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Nesta edicao

Governo brasileiro altera aliquota de imposto sobre importados e China é o
alvo

Embaixador brasileiro na China, Luiz Augusto de Castro Neves, analisa
evolucédo e oportunidades do relacionamento sino-brasileiro

China congela precos e altera aliquotas de importacdo e exportacédo para
combater inflacédo

Dragonomics contesta hipoétese de fuga de capital da China para paises
vizinhos

Curtas
Comércio com a Chinaregistra volume recorde e primeiro déficit
Brasil e China confirmam parceria na construcao de gasoduto brasileiro
Mercado automobilistico chinés confirma tendéncia de crescimento

Numero de usuéarios de internet cresce na China, fazendo emergir mais um
mercado promissor no pais

Editorial
China: o que esperar de 2008

O ano de 2008 sera o ano da China! Dois principais fatos fundamentam essa
afirmacgéo: os Jogos Olimpicos de Pequim e a importancia do pais para a economia
mundial. Nao ha ddvidas de que o mundo esteja ansioso para ver o que a China
reservou de especial para essas Olimpiadas, bem como de que a continuada
trajetoria de crescimento da Asia tornou-se elemento crucial para a manutenc&o do
crescimento global. Tal importancia torna-se ainda mais evidente no cenario atual de
reducao do ritmo da economia norte-americana e possivel recessao. As esperancas
estdo depositadas na Asia e em sua capacidade de suavizar os efeitos da crise norte-
americana para o mundo.

O que podemos esperar das Olimpiadas de Pequim? E dificil antecipar, porém, é certo
que Pequim pretende realizar um show capaz de convencer o mundo de que a nova
China (em construcdo nos ultimos 30 anos de abertura econdmica) pouco se
assemelha a China comunista do passado e, dessa forma, busca se inserir
definitivamente no cenario global. Do lado de ca, se espera ver durante os jogos
paisagem nebulosa, devido aos graves problemas ambientais amplamente

divulgados pela midia internacional e as manifestacdes contrarias a falta de
liberdade politica que devem ocorrer durante o evento.

E possivel antever que o governo chinés esteja preparando evento capaz de ofuscar
qualquer dificuldade, ainda que o Sol resolva ndo vencer a poluicao do céu de Pequim
e prefira se ofuscar durante os jogos. Para tanto, o céu, ou melhor, a Lua é o limite. A
vontade de impressionar € tdo grande que podemos chegar ao grau maximo de
loucura e imaginar que a tocha olimpica sera acesa simultaneamente na China e na
Lua.
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Para garantir ainda mais sucesso, € aguardada por alguns analistas a apresentacdo
de atletas, até entdo quase desconhecidos, que garantirdo o maior nimero de
medalhas de ouro ja conquistado pelo pais. A projecdo publicada pela revista The
Economist antecipa que a China devera ser o pais a conquistar mais medalhas de
ouro, ultrapassando os Estados Unidos pela primeira vez na historia.

No entanto, as Olimpiadas expdem a China aos olhares criticos do Ocidente.
Jornalistas que fardo a cobertura dos jogos estardo também interessados em
questdes politicas, sociais e ambientais que desafiam o governo chinés. Ndo ha como
imaginar que a cobertura da midia internacional se restringirda aos assuntos
esportivos. Ademais, o evento podera criar momento de fragilidade politica para o
pais na questdo da independéncia de Taiwan. Analistas acreditam que o governo
taiuanés podera aproveitar esse periodo — no qual a China ndo pode se envolver em
qualquer conflito para garantir a realizacdo dos jogos — para requerer a Organizacao
das Nacgdes Unidas (ONU) sua adesdo como pais independente. Caso isso ocorra, a
China precisara do apoio politico dos Estados Unidos para convencer Taiwan de evitar
confronto direto e afastar maior instabilidade ao conturbado cenario econémico
global de 2008.

A China também devera ser a estrela do ano em razédo da importancia de sua
economia para os demais paises. A pergunta que ainda precisa ser definitivamente
respondida é se a economia chinesa realmente se descolou da norte-americana. No
caso de recessao dos Estados Unidos, a duvida consiste na habilidade do pais asiatico
de manter ritmo de crescimento expressivo, ainda que apresente alguma
desaceleracdo, e consolidar-se como motor da economia mundial ao lado de India e
Russia. Arthur Kroeber, diretor da Dragonomics Research, afirma que sim. Para
Kroeber, a economia chinesa ja se descolou e mais, 0 pais € capaz de manter
crescimento econdmico acelerado mesmo que suas exportacdes declinem, devido
aos investimentos em infra-estrutura. Relatério publicado pela ONU (World Economic
Situation and Prospects 2008), aponta que a economia chinesa cresceria 8% em
2008 no caso de grave recessao norte-americana e 10,1% na hipotese de
desaceleracdo moderada. Vale lembrar que diversas projecbes para esse ano
apontam para expansdo do PIB chinés em 10,5% na hipotese de manutencgédo do
cenario atual, ou seja, de ndo agravamento da crise dos Estados Unidos.

Em relagdo ao comércio exterior, as exportacdes do pais asiatico deverao reduzir
crescimento para 18% em 2008, de acordo com relatério publicado pelo Deutsche
Bank. Essa desaceleracdo ocorrera em razdo de menor crescimento global e em
resposta as politicas implementadas em 2007 de desincentivo as vendas para o
exterior. As importacdes chinesas, por sua vez, deverdo manter o ritmo de
crescimento registrado em 2007. A China devera ser responsavel por mais de 70%
do aumento da demanda global de commodities em 2008 e, para minério de ferro,
aluminio, chumbo e aco, o pais asiatico sera responsavel por mais de 80%. Alguns
analistas, estes mais otimistas, acreditam que a expansado da economia chinesa em
2008 devera novamente surpreender e, dessa forma, o pais sera responsavel por
cerca de 90% do aumento da demanda global por commodities.

Gréafico 1
Contribuicdo da demanda chinesa para demanda global por produtos - 2007*
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O consumo domeéstico chinés continuara em ampliagdo, contudo, seu ritmo ainda nédo
serd significativamente superior ao crescimento do PIB. Os picos inflacionarios de
2007 permanecerdo como importante obstaculo a ser removido no decorrer do ano.
As medidas tomadas pelo governo em janeiro de 2008 apontam para controle
generalizado de pregos, mecanismo temido pela maioria dos analistas especializados
em China. Por fim, a aguardada valorizacdo acelerada da moeda chinesa foi
prometida no inicio do ano pelo Banco Central da China, porém é necessario observar
as medidas que serdo adotadas.

Para o Brasil, as proje¢des da economia chinesa parecem continuar a contribuir para
0 crescimento do pais. Os produtos basicos deram impulso expressivo as
exportacdes brasileiras para o mundo em 2007, ano de recorde historico de vendas.
Os basicos representaram 31,7% do total exportado no ano que alcangou volume
total de US$ 160,649 bilhdes. Ademais, a importacdo de insumos chineses conferiu a
setores da industria brasileira competitividade necessaria para enfrentar os desafios
do comércio internacional e expandir a exportagcdo de manufaturas. Dessa forma, a
China, em especial sua demanda por commodities, tera papel ainda mais relevante
para o crescimento da economia brasileira, principalmente no caso de agravamento
dacrise norte-americana.

O ano de 2008 sera incontestavelmente o momento em que as atencdes estardo
voltadas para a China. Apesar dos desafios listados, € possivel antecipar o sucesso
dos Jogos Olimpicos de Pequim, que servirdo para aproximar ainda mais o pais do
Ocidente. No que se refere a economia chinesa, esta conseguira passar pelo periodo
probatério de recessdo norte-americana. Diante desse cendario asiatico positivo
podemos, a0 menos, respirar pouco mais aliviados. Ainda que os Estados Unidos
entrem em recessdo em 2008, a locomotiva asiatica devera ser capaz de evitar a
contaminacéo do mercado global. B

Defesa comercial

Apesar de controvérsias, Brasil aprova imposto sobre produtos
importados

O governo brasileiro aprovou medida provisdéria que instituiu cobranca de aliquota de R$
10,00 por quilo ou unidade de alguns produtos importados industrializados ou semi-
industrializados — entre eles calcados, plasticos, bebidas, borrachas, confeccédo, artefatos
téxteis, moveis, ferramentas, dispositivos para relégios, aparelhos de o6tica e
cinematografia médico-hospitalar. Se a medida for regulamentada resultara em aliquotas
de importacao superiores a 750%. A alteracdo da aliquota tem por objetivo restringir a
entrada de produtos com suspeita de preco abusivo e praticas desleais de concorréncia
com similares brasileiros.

Apesar da medida néo ser restrita a China, ou seja, é valida para importa¢cdes de produtos
originarios de todos os paises, o Ministério da Fazenda reconheceu que o crescimento das
compras de produtos chineses levou a sua adogdo. Em 2007 o Brasil teve importagcao
recorde de produtos chineses, registrando déficit de US$ 1,86 bilhdo com o pais asiatico. A
importacdo de produtos chineses cresceu 57,9% e alcancou US$ 12,6 bilhdes no ultimo
ano. Deve-se ressaltar, porém, que os produtos mais comprados pelo Brasil da China néo
sao destinados diretamente ao consumidor final. Ao contrario, os importados chineses séo,
em sua maioria, bens de capital utilizados pela indUstria brasileira na fabricagdo de outros
produtos, que muitas vezes sao voltados para exportacao.

A medida gerou controvérsias entre representantes do governo brasileiro, uma vez que o
Ministério da Fazenda teria aprovado a decisdo sem consentimento do Ministério do
Desenvolvimento Industria e Comércio Exterior (MDIC) e do Ministério das Relagdes
Exteriores (MRE). A mudanca foi defendida por empresarios prejudicados pela
concorréncia dos produtos chineses e tem o apoio da Receita Federal, que garantiu utiliza-
la apenas como "salvaguarda"™ a ser implementada em setores afetados por
subfaturamento nas importacdes.

Deve-se ressaltar, contudo, que aumento de aliquota de importacdo n&o resolve os
problemas de subfaturamento, uma vez que estimula ainda mais a adogdo dessa pratica e
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ndo combate o comércio desleal ou ilegal no pais. O Brasil possui regras de defesa
comercial que podem ser aplicadas contra o comércio desleal — incluindo salvaguardas
transitoérias e téxteis, especificas contra produtos chineses que foram regulamentadas pelo
governo brasileiro em 2005 —, além dos ja utilizados processos de investigacdo de
dumping. Dessa forma, torna-se dispensavel ado¢do de medidas arbitrarias como esta e
urgente a intensificacao de fiscalizagcéo de portos, aeroportos e fronteiras brasileiras.

O MRE e o MDIC contestaram a medida alegando que a nova regra vai de encontro aos
acordos firmados pelo Brasil no ambito do Mercosul e da Organizagdo Mundial do Comércio
(OMC). A decisao prejudicaria a posicao brasileira na OMC e causaria atrasos e transtornos
nas negocia¢gdes com paises membros da Organizacao. Além da forma pela qual a decisao
foi aprovada, foi questionada a necessidade de sua implementacdo visto que casos de
comeércio desleal devem ser tratados de acordo com mecanismos de defesa comercial em
vigor no pais. A alteracao da aliquota foi discutida e néo aprovada pela Camara de Comércio
Exterior (Camex), instancia da qual participam todos os 6rgaos supracitados. Para ser
aplicada, a mudanca da aliquota devera ser regulamentada pela CAMEX.

A nova medida fragiliza significativamente a posi¢do assumida pelo Brasil em negociages
internacionais de comércio. O pais € signatéario de acordos que, se desrespeitados, podem
diminuir sua credibilidade no cenério internacional e pesar negativamente em negociacdes
futuras. O desrespeito aos acordos pode abrir precedentes para que san¢des aos produtos
brasileiros sejam impostas. Assim, apesar da intencdo de supostamente proteger a
producdo nacional, a recente mudanca da aliquota é extremamente prejudicial ao pais.
Além disso, a medida é injustificavel face a existéncia de mecanismos especificos de defesa
comercial eficazes a disposicdo do Brasil. Por fim, deve-se ressaltar que a protecédo
concedida é limitada, uma vez que nao garante maior competitividade aos produtos
brasileiros em terceiros mercados. Existem meios mais eficazes para “proteger” setores
abarcados pela mudanca na aliquota, como criagédo de linhas especiais de financiamento
para renovacao tecnoldgica, reducdo de carga tributaria incidente na produgédo e
comercializacdo desses bens no mercado doméstico, entre outros. |

Artigo especial

A politica externa chinesa e as parcerias com o Brasil

Embaixador Luiz Augusto de Castro Nevest

A propria ascensao chinesa e a sua crescente presenca nas mais variadas questdes da
grande agenda das relagfes internacionais fez com que a China passasse a ser detectada
com mais frequéncia na “tela de radar” da politica externa brasileira. Numa visao mais
especifica, passou a haver uma crescente percepgdo reciproca de que os objetivos de
politica externa, tanto da China, quanto do Brasil, eram, em grande medida, ou
coincidentes, ou compativeis. Do ponto-de-vista chinés, o propdsito de “correta insercao
no sistema internacional” a leva a buscar novas parcerias e eventualmente aliados em
questdes de interesse prioritario para a Republica Popular da China, como é o caso de
Taiwan, ou o tratamento da questao dos direitos humanos no &mbito das Na¢fes Unidas.

Do ponto-de-vista do Brasil, a ja assinalada presenca crescente chinesa a torna, ipso facto,
um interlocutor cada vez mais frequente no que diz respeito a atuacdo internacional do
Brasil. Além disso, o desempenho chinés no plano econdmico tem afetado
substantivamente, e em geral de forma positiva, o proprio desempenho da economia
brasileira. Por sua dimenséo e taxa de abertura, a China hoje contribui decisivamente para
dar o tom da economia global: pressiona para baixo os custos dos produtos industrializados
que produz em grande escala, mantém elevados os pregcos dos produtos que importa
macicamente (sobretudo commodities agricolas, minerais e petréleo, cujas exportagdes
tém sido decisivas para manter superavitario o setor externo da economia brasileira) e
contribui decisivamente para manter baixas as taxas internacionais de inflagdo e de juros.

O outro aspecto importante, que também tem a ver com a politica externa chinesa e com o
Brasil, € a chamada globalizacao, que hoje é certamente o pano de fundo mais importante a
modular as rela¢des internacionais. A China, ao suscitar a questéo de sua “correta insercdo
no sistema internacional” demonstrou ter um perfeito entendimento do fenémeno
globalizacao e das oportunidades nele contidas. Um ponto importante, que tem a ver com

1 Luiz Augusto de Castro Neves é embaixador do Brasil em Pequim desde outubro de 2004, graduado em economia pela
Universidade Federal do Rio de Janeiro e mestre em ciéncias econdmicas pela London School.


http://www.cebc.org.br

()

www.cebc.org.br

CARTA bACHINA EdicBo N° 34 | 5

uma das caracteristicas mais importantes da globalizacdo, é a internacionalizacdo do
processo produtivo, tdo mais importante quanto maior o valor agregado do produto final.
Assim, a China, que na época de Mao buscava a auto-suficiéncia a qualquer custo,
promoveu uma substancial abertura de sua economia, permitindo a importagdo macica de
bens de capital e outros insumos industriais e a implantagao no pais de um setor industrial
moderno e competitivo, aproveitando as vantagens comparativas de sua méao-de-obra
barata e extremamente abundante. A China hoje exporta muito porque importa muito (o
saldo comercial chinés é, como proporc¢éo de suas exportacdes, inferior ao saldo comercial
brasileiro). A industrializacdo brasileira, por seu turno, partiu historicamente de um
enfoque oposto ao que presidiu a moderna industrializagdo chinesa. O grande esforgo
brasileiro de criacdo de um parque industrial baseou-se essencialmente na chamada
substituicdo de importacgdes, implantando-se inddstrias voltadas para o atendimento do
mercado interno, muito verticalizadas e amparadas por forte protecionismo tarifario e néo-
tarifario. O processo foi bem sucedido enquanto motor inicial da industrializagdo brasileira,
mas o seu esgotamento foi acelerado pelo surgimento do fenébmeno da globalizacdo, que
colocou em evidéncia a questdo da competitividade em mercados menos protegidos (a
propria internacionalizacdo dos processos produtivos, ja aludida, retirou em grande
medida a eficacia do protecionismo tradicional como instrumento de protecao da inddstria
nacional).

A China entendeu, portanto, talvez mais do qualquer outro pais, os desafios e as
oportunidades representadas pelo fendmeno da globalizacdo. A sua presenca cada vez
mais atuante no cenario internacional, por sua vez, também criou, ela propria,
oportunidades e desafios para os seus parceiros, dentre os quais o Brasil. A ascensao
chinesa gerou uma grande onda de oportunidades e de prosperidade, mas também criou
alguns “perdedores”, na forma de concorrentes de outros paises, deslocados de seus
mercados tradicionais, domésticos e de exportacédo, pela impossibilidade de fazer frente a
avassaladora competitividade chinesa.

Hoje, a presenca chinesa no mundo representa mais do que o surgimento de uma nova
poténcia econdbmica. O processo que estamos hoje a assistir s6 tem paralelo na histoéria
contemporanea na ascensao dos Estados Unidos da América no final do Século XIX e inicio
do Século XX. Diz-se que o Século XXI sera o século da Asia — provavelmente sera
especialmente o século da China. O Brasil, na sua circunstancia de grande pais emergente
devera estar em condi¢des de articular mecanismos que lhe permitam aproveitar as
oportunidades criadas pela expansao chinesa. A China ndo deve, portanto, ser vista como
uma ameaca ao Brasil, ainda que, como ja mencionado, a expansédo comercial chinesa
tenha criado alguns “perdedores” pelo mundo afora. O importante, no caso, € reconhecer
que a Unica resposta possivel a essas “ameacas” chinesas é a das politicas publicas de
reforco da competitividade estrutural, e ndo cair na tentacdo de solucdes simplistas de
adotar medidas protecionistas, de resto ineficazes no mundo de hoje.

Uma agenda de oportunidades - Do ponto de vista do Brasil, a politica exterior
chinesa possibilita a criacdo de amplos espacos para o desenvolvimento de parcerias
bilaterais. E possivel identificar uma série de setores onde ja existe uma
complementaridade bem assentada entre as duas economias. Ha, por exemplo, de um
lado, a abundancia de recursos naturais do Brasil, no setor mineral, na agropecuaria ou em
matéria de energia; de outro, a demanda chinesa, somada a grande disponibilidade de
capital e a disposicao, amplamente declarada, de aumentar a internacionalizagdo de suas
empresas. Ha, portanto, um cenéario propicio a empreendimentos conjuntos e, 0 que é
muito importante, a possibilidade de evoluir de um modelo em que a China se limita a
comprar nossos produtos primarios para um cenario onde investimentos chineses no Brasil
levem a que uma maior parte da cadeia processadora desses produtos seja feita aqui,
incluindo a possibilidade de melhorar a infra-estrutura de transporte, de armazenagem e
de sua comercializacdo no mercado externo. Com isso, ficariam atendidos a demanda
brasileira de agregar mais valor a sua pauta exportadora e o interesse chinés em assegurar
o suprimento de produtos que consideram estratégicos.

Outro campo de parceria que se apresenta promissor € o da atuagdo conjunta em terceiros
mercados. Brasil e China atribuem elevada prioridade ao relacionamento com a Africa, seja
como fonte de insumos essenciais para ambas o0s paises, seja como potencial mercado
consumidor para os seus produtos. A China dispde, evidentemente, de maiores recursos de
investimento e de capacidade de mobilizacdo das liderancas africanas; a realizacdo em
2006 da cupula sino-africana em Pequim foi uma inequivoca demonstragcao nesse sentido.
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Foram 54 chefes de estado e de governo que compareceram a capital chinesa, na
expectativa de serem bem aquinhoados com recursos dos multibilionarios fundos para
investimentos em projetos de infra-estrutura no continente africano. No que se refere a
presenca brasileira em Africa, cabe destacar as relacdes especialmente proximas com os
paises de lingua portuguesa e com alguns paises da costa atlantica, “vizinhos de além-
mar”. O fato de a Africa ter tido um papel fundamental na formacé&o da sociedade brasileira
constitui sem duvida um aspecto importante para o estabelecimento de mecanismos de
cooperacdo com aqueles paises. E licito concluir, portanto, que ha uma grande
potencialidade de agdo conjunta sino-brasileira no continente africano, que aliaria a
capacidade de atuacao e a proximidade cultural dos brasileiros & abundéancia dos recursos
financeiros e tecnoldgicos de que dispde a China. ®

Competitividade
Brasil perde mercado na Argentina paraaChina

A China ultrapassou o Brasil e tornou-se o principal fornecedor de eletrodomésticos para a
Argentina, segundo estudo da IES Consultores. A noticia foi divulgada em meio a
renovacdo da restricdo as importacfes de televisores fabricados na Zona Franca de
Manaus. O Ministério da Economia da Argentina prorrogou a salvaguarda contra a entrada
de televisores produzidos em Manaus até 30 de setembro de 2008, entretanto, aumentou a
quota de aparelhos de 100 mil para 170 mil no periodo.

Gréafico 2

Participacao (%) nas importagfes argentinas de eletrodomésticos por pais — jan. a nov. 2007
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Fonte: IES Consultoria

A salvaguarda, em vigor desde 2005, contribuiu para a reducéo da participacéo do Brasil no
mercado de eletrodomésticos argentino, porém nao pode ser considerada a Unica
responsavel pelo resultado constatado pela IES Consultores. O Brasil tem perdido espaco
em outros setores do mercado argentino, além de outros mercados de paises na América
Latina devido a concorréncia com a China. Esta perda tem sido recorrente nos ultimos anos
e deve ser atribuida a forte concorréncia dos produtos chineses e nédo exclusivamente as
barreiras impostas aos produtos brasileiros.

A presenca chinesa no mercado argentino cresce significativamente e o pais ja ocupa
posicdo de terceiro maior fornecedor. Entre 1999 e 2005, o incremento das importacdes
argentinas de produtos chineses foi de 300%, enquanto que de produtos brasileiros foi de
82,4% no mesmo periodo. O Brasil perde espago no mercado vizinho também em razédo de
acordos de restricdo que prejudicam ainda mais a competitividade de sua industria.

Carta da China 19
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O efeito da perda de competitividade estrutural da indUstria brasileira é percebido em todos
os tradicionais mercados compradores de produtos brasileiros, a exemplo de paises
vizinhos do Mercosul. A discussé&o n&o pode ficar limitada aos efeitos da valorizagdo do
Real. Enquanto o Brasil ndo implementar reformas estruturais necessarias, incluindo as
imprescindiveis reformas trabalhista e tributaria, bem como realizar investimentos em
infra-estrutura, o pais continuara a observar o maior desafio proporcionado pela
competitividade asiatica sem ter meios eficientes de competir. B
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Inflagéo

Congelamento de precos e reajuste tarifario combatem inflacdo na
China

Com o intuito de conter a acelerada inflacdo no pais e evitar instabilidade social e politica, o
governo chinés busca ampliar oferta de produtos no mercado doméstico através de
controle de precos e mudanca de politica tarifaria — incidente sobre produtos em que se
tém registrado picos inflacionarios desde o segundo semestre de 2007, como graos, metais
e combustiveis. As medidas, que entraram em vigor em janeiro de 2008, devem beneficiar
exportadores brasileiros de commodities.

Diante da maior alta inflacionaria dos ultimos dez anos, o governo chinés decidiu cortar
tarifa de importacdo de petréleo e derivados para 1%, metade do valor aplicado
anteriormente. A reducgao do custo de importagdo de gasolina, diesel e combustivel para
avido objetiva também atenuar perdas de companhias estatais petroliferas, cujos precos
de venda no mercado interno estdo abaixo do patamar internacional. A China eliminara
ainda tarifas de importacao de aluminio e de alguns produtos utilizados na fabricacdo de
eletrénicos, como catodo e &nodo de cobre.

O setor de alimentos, que em novembro de 2007 registrou alta nos precos de 18,2% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, também sofreu ajustes. O Ministério das
Financas da China prorrogou para 31 de marco de 2008 o corte para 1% da tarifa de
importacao incidente sobre soja em gréos. A medida tinha validade apenas até dezembro
de 2007. De acordo com autoridades chinesas, a inflacdo dos alimentos reflete expansao
da demanda internae é, por suavez, agravada pela queda na colheita ocorrida em razédo da
seca. No caso da soja, por exemplo, de janeiro a outubro de 2007 as importacdes chinesas
de soja em gréos cresceram 5% em relagcdo a 2006, e alcancaram 24,5 milhdes de
toneladas. No mesmo periodo, o aumento do prec¢o do produto no mercado internacional,
impulsionado pela demanda chinesa, compensou perdas de 7,7% em volume exportado
pelo Brasil a China. O valor das vendas brasileiras de soja em graos para o mercado chinés
foi acrescido em 14,4%.

Apesar da reducao de impostos, o governo chinés nédo devera registrar queda significativa
de receita. Restricdes a evasao de divisas, salto dos lucros empresariais e acelerado
crescimento econdmico irdo proporcionar aumento de cerca de 30% da arrecadacéo fiscal
em 2007, possivelmente a maior das ultimas duas décadas de acordo com autoridades

chinesas.

Para exportadores chineses, desincentivo — A valorizagdo de commodities no
mercado internacional tem contribuido para o desequilibrio do abastecimento do mercado
interno chinés. Nesse sentido, foi anunciado aumento temporéario de tarifas aplicadas
sobre as vendas chinesas para o exterior de 57 tipos de gréos, incluindo soja. O imposto,
que de acordo com o Ministério das Finangas serd mantido até o final de 2008, varia de 5%
a 25%. Devera ser também adotado sistema de quotas para exportacdo de farinha de trigo,
milho e arroz.

Exportacdes chinesas de produtos derivados do a¢o foram igualmente desencorajadas e
suas aliquotas foram elevadas para até 25%, o que contribuira também para o
desaquecimento de investimentos no setor siderurgico. Chapas de ago inoxidavel e chapas
de aco laminados a frio foram taxadas em 15%. Ja tarifas aplicadas sobre vendas de coque
sofreram aumento de 5 pontos percentuais, estabilizando-se também em 25%.

Reajuste de precos somente mediante aprovacao — O langamento de pacote de
congelamento de precos foi outro instrumento implementado para contornar pressao
inflacionéria e, com isso, evitar futuras manifestacdes sociais. Na lista, bens e servicos de
necessidade béasica. De acordo com o governo chinés, os precos de agua, aguecimento,
transportes publicos, educacdo e saude, todos sob controle direto do Estado, “serao
estritamente controlados e mantidos estaveis". Ja produtos com variagao diaria de precos,
como petréleo, graos, Oleos vegetais, ovos e frango sofrerdo controle temporéario,
afirmaram autoridades da Comissdo Nacional de Desenvolvimento e Reforma (NDRC, na
siglaem inglés).

Com a medida, varejistas dependem de aprovacao prévia do governo para elevar pregos de
produtos listados e devem ser submetidos a analise com dez dias de antecedéncia. A fim de
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coibir desrespeito ao congelamento, multas sobre praticas de manipulagdo de pregos,
como estocagem, e precos ilegais foram acrescidas significativamente.

Além de reajuste tarifario e pacote de congelamento de precos, outras medidas
administrativas foram implementas ao longo de 2007, incluindo subsidios diretos a
produtores agricolas e politica de concessédo de empréstimos mais restritiva. Entretanto,
ainda néo se pode observar o resultado esperado. A inflagdo chinesa encerrou novembro de
2007 com aumento de 6,9%, 4,1 pontos percentuais superior ao registrado no mesmo més
de 2006, e é um dos maiores desafios a serem enfrentados pelo pais em 2008. A alta de
precos, sobretudo por se concentrar em bens e servigos de necessidade basica, podera se
tornar grande fator de instabilidade social e politica caso nao revertida. =

Legislagéo
Impacto de nova lei trabalhista € maior sob empresas de méo-de-
obraintensiva e menos sofisticada

Em vigor desde 1° de janeiro de 2008, a nova legislacdo trabalhista chinesa produzira
efeitos heterogéneos sobre as relacdes de trabalho e custo de mao-de-obra no pais, que
devem variar conforme porte da empresa e grau de implementacéo das novas exigéncias.
A regulacdo de forma direta de contratos de trabalho e de sua rescisdo - principais
inovacOes da legislacdo — traz desafios maiores a empresas de pequeno porte ou pouco
saudaveis, cuja mao-de-obra é temporaria e menos sofisticada.

Com a legislagédo, aprovada em junho de 2007, torna-se obrigatéria formalizagdo de
contrato para trabalhadores que permanecam na empresa por periodo superioraum més e
passa a ser dever do empregador garantir a seguridade social de seus empregados,
mediante pagamento de pensdes, seguro desemprego, seguro saude, entre outros. A
elaboracdo de contrato formal visa evitar mudancas repentinas dos termos acordados
durante periodo de negociacdo entre empresa e funcionario, bem como facilitar
fiscalizagdo do cumprimento de leis ja estabelecidas anteriormente, como limite de horas
extras e remunerac¢ao minima provincial.

Outra novidade é que, em casos de demissao de funcionarios com mais de dez anos de
empresa, o empregador devera pagar um salario para cada ano trabalhado. De acordo com
o governo, tal modificagéo confere maior estabilidade aos trabalhadores e fortalece vinculo
empregaticio.
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As recentes exigéncias do governo chinés ndo demandam mudancas significativas por
parte de grandes empresas estatais (SOE’s, na sigla em inglés) e privadas para que as
mesmas se adaptem ao novo cenario legislativo. A utilizacdo de contratos formais para
regulamentar as relacdes trabalhistas ja integra a cultura empresarial da maioria dessas
empresas e a maior parcela da méo-de-obra empregada é qualificada. Além disso, por
gozarem de crescimento acelerado de suas receitas e lucros, essas empresas nao
pretendem demitir nUmero expressivo de funcionarios no curto prazo — ao contrario do que
pode ser observado em pequenas e obsoletas empresas no interior do pais.

Apesar de ha pouco em vigor, a nova legislacéo ja enfrenta barreiras a sua implementacao
e foram as grandes empresas as primeiras a serem flagradas ao tentar burla-la. A Huawei,
maior produtora de equipamentos de telecomunicac¢des da China, foi acusada de encorajar
ademisséao de cerca de sete mil funcionarios com mais de oito anos de servigo. Parte desses
trabalhadores seria readmitida como temporarios ou recontratados como novos
funcionarios e assumiriam seus antigos postos. O objetivo era livrar-se da obrigacdo de
pagamento de indenizag¢des futuras por demissao de funcionarios que permaneceram na
empresa por mais de dez anos. Também com receio de indeniza¢cdes do contrato de
rescisdo, o Wal-Mart haveria demitido mais de cem funcionarios em outubro de 2007, de
acordo com Economist Intelligence Unit.

A fim de atender as expectativas de acelerar reformas trabalhistas e contribuir para a
consolidagdo da “sociedade harmoniosa” — dois pilares apontados pelo governo chinés
como motivadores das mudancas introduzidas -, a nova legislacdo precisara nao so
convencer empresas, como também as préprias autoridades chinesas. A competicdo entre
lideres provinciais por investimentos e a pouca objetividade do documento (que confere
flexibilidade as interpretacfes) podem minar a eficacia da lei e, dessa forma, pouco
contribuir para a melhoria de salarios e de condi¢des de trabalho. B
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Artur Kroeber 2

Até agora, o milagre econémico chinés tem sido majoritariamente um fendmeno costeiro.
Recentemente, custos de insumos, tais como mao-de-obra, agua e eletricidade, tém
alimentado receios de que exportadores se retirem dessa area em direcao as pastagens
mais verdes no Vietnd e em Bangladesh. Mas, um breve passeio pelas zonas de
desenvolvimento industrial nas provincias centrais de Anhui e Jiangxi - duas provincias
interioranas que ficam aninhadas as margens de ricas provincias costeiras como Jiangsu,
Zhejiang, Fujian e Guangdong — sugere que as provincias do interior chinés oferecem
alternativas atraentes aos tradicionais setores exportadores, tais como eletrodomeésticos.

Tabela 1

Média salarial mensal por provincias - 2006
Provincias Rmb Var. (%) anual* A primeira vista, a mais clara

vantagem comparativa € o nivel

Zhejiang 2.318 10,1

Guangdong 2182 10,3 salarial: em relacéo ao titd exportador
China 1.750 165 Guangdong, a média salarial é 32%
Shandong 1.602 177 mais baixa em Anhui e 40% mais
Shanxi 1.525 235 baixa em Jiangxi (Tabela 1). O
Anhui 1.496 232 transporte também ¢é conveniente.
Sichuan 1.488 14,5 Jiujiang, em Jiangxi, e Wuhu, em
Henan 1.415 19,3 Anhui, sdo cidades portuarias do Rio
Jiangxi 1.299 16,1 Yangtze que oferecem transporte

*Média anual 2003-2006 Fontes: Escritério Nacional de Estatisticas da China e CEIC facil e barato aos pOI"tOS em Xangai .

Capturar os restos das industrias de processamento afetadas pelo aumento do nivel
salarial na costa € um bom negécio. Nao é, no entanto, o principal motor do crescimento da
China central. Ao contrario, Anhui e Jiangxi pretendem se tornar uma “China para a China”
— fornecedores de bens a baixo custo para o resto da China, assim como a China de modo
geral fornece bens a baixo custo para o resto do mundo.

Esse processo esta bem encaminhado: Anhui ja é a maior produtora de aparelhos
eletrodomésticos e carros e sua participacdo no mercado doméstico em alguns casos
excede aquela das provincias ricas (tabela 3). Anhui e Jiangxi sdo ainda grandes e
crescentes fornecedores de commodities industriais, tais como cobre, aco, cimento e
quimicos.

Tabela 2
Anhui e Jiangxi - 2006

Anhui Jiangxi
Valor Ranking Valor Ranking
Populacédo (milhGes) 61 8 43 11
Porcentagem da pop.urbana, (milhdes) 37 25 39 22
Areas cultivadas como proporgéo do total (%) 65,8 4 32,2 9
Comércio exterior (US$ bilhdes) 12 12 7 23
IED utilizado em 2006 (US$ bilhdes) 1 14 & 10
Vias expressas (km) 1.747 11 1.751 10
PIB per capita (Rmb) 10.044 28 10.679 24
PIB (Rmb bilhdes) 615 13 467 18
Agricultura (% do total) 16,7 n/a 16,8 n/a
Industria (% do total) 43,1 n/a 49,7 n/a
Servicos (% do total) 40,2 n/a 33,5 n/a

Fontes: Escritério Nacional de Estatisticas da China, CEIC e Anudrios estatisticos de Anhui e Jiangxi

2 Arthur Kroeber é editor-chefe da China Economic Quarterly e diretor da Dragonomics Research.
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Tabela 3
Producao de bens industriais selecionados (% do total nacional)

Guangdong Jiangsu Anhui Jiangxi
Valor agregado industrial total 12,9 11,3 2,1 14
Refrigeradores 9,5 11,6 17,8 0,9
Maquinas de lavar 7,9 16,9 12,2 n/a
Condicionadores de ar 48,9 6,9 8,3 1,2
Veiculos motorizados 7,6 3,8 6,7 3,2
Fertilizantes quimicos 0,5 4,6 4.2 1,1
Cimento 7,8 8,9 3,7 3,5
Gusa 1.4 8,1 2,9 2,3
Bobinas de aco 3,7 12,5 2,8 2,6
Geragao de energia 8,6 8,8 2,6 15

Fonte: Escritério Nacional de Estatisticas da China

Tabela 4
PIB per capita por provincias

Uma sombra de Nova Jérsei? Jiangxi

PIB per Média de e Anhui podem ter grandes planos, mas
HOVGICEERN BCCTl N BEEQINN Y MOEEEEgIel ainda sdo majoritariamente rurais e

(Rmb) Sl () figuram entre as jurisdigdes mais pobres do
Xangai 57.310 1 15,5 pais (tabela 4). Anhui esta também entre
as provincias chinesas mais densamente
povoadas e densamente cultivadas: sua
Shandong 23.546 7 258 densidade populacional é préxima a de
Nova Jérsei, o estado mais abarrotado dos

Guangdong 28.077 6 19,3

Hebei 16.894 n 21,6 Estados Unidos, e dois tercos de sua area
Média 16.084 n/a 17,5 esta coberta de lavouras. Jiangxi, mais
asicndl montanhosa, tem apenas um terco de sua
Henan 13.279 16 26,7 area sob cultivo. Em ambas as provincias,
Jiangxi 10.679 24 20,4 mais de dois tercos das areas cultivadas

sdo dedicadas a cereais, principalmente
Anhui 10.044 28 19,2 arroz. Areas adicionais variando entre 10 a
15 por cento sdo dedicadas ao cultivo de
grédos oleaginosos, principalmente colza,
enquanto Jiangxi dispde 10% a vegetais.

Guizhou 5.750 31 18,5

* Nominal, 2003 a 2006 Fonte: Escritorio Nacional de Estatisticas da China

Ambas as provincias figuram entre as de menor produtividade agricola do pais, medida
tanto pela relacdo entre produto e area cultivada e produto e trabalhador agricola. Em
Anhui, alta densidade de populacao e cultivo tém significado que os lotes familiares tipicos
sdo extremamente pequenos. Essa € uma das principais razbes pelas quais tantos
trabalhadores migrantes em Xangai, Jiangsu e Pequim s&o oriundos de Anhui. Anhui fica
atras apenas das provincias de Sichuan e Henan, ambas muito maiores, como fonte de
trabalhadores migrantes (tabela 5).

Tabela 5

Trabalhadores migrantes em 2004 por
provincia de origem

il Milhdes de pessoas Jiangxi e Anhui tém recursos naturais

interessantes. Anhui tem grandes

Henan 13,5 K L. .

. quantidades de calcario (crucial para a
Sichuan 11,2 N . . . .

- producdo de cimento); Jiangxi abriga a
Anhui 9,6 . . .

- - maior reserva de cobre do pais com mais de
‘]_'angx' 2l oito milhdes de toneladas e Anhui a quinta
Jiangsu 6.8 maior. Jiangxi Copper, listada em Londres,
Hunan 6,6 Hong Kong e Xangai detém as cinco
Hubei 6,5 maiores minas de cobre da China e é a
Shandong 6,2 Unica empresa de Jiangxi listada entre as
Outras 33,7 500 maiores exportadoras do pais em

Fonte: Ministério de Agricultura da China 2005.
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Aco e cimento - Exportagdes em ambas as provincias tém crescido mais rapido do que a
média nacional, a medida que nova infra-estrutura de transporte tem tornado o
processamento para exportacdo mais facil para um nimero cada vez maior de empresas
com investimento estrangeiro (tabela 6). No entanto, apesar do acelerado crescimento,
tradicionais industrias de processamento, como téxteis, aparelhos eletrénicos e méveis
ainda representam pequena por¢ao da producdo industrial total dessas provincias. As
maiores sdo industrias pesadas (producdo de ago e outros metais nao-ferrosos) que
atendem a demanda do investimento doméstico (tabela 7).

Tabela 6 ) Maanshan Iron and Steel Company, em
Exportagdes por provincia - 2006 Anhui, oferece bom exemplo de como
empresas de Anhui estdo crescendo a
Guangdong 306 315 1 partir do fornecimento para a China
oriental de bens intermediarios.

Jiangsu 163 16,8 2 ) )
Xangai 108 1.2 3 !\/Iaanshaln é 0 maior empreen,dlr_nento
Zhejiang 108 11 4 |n'd}Jstr|a Qe ambas as provmmas’e
— R 50 g sétimo maior produtor de ag¢o do pais.
anaon 0 .
L Aproximadamente 42% das vendas de
Anhui 7 0,7 12

Maanshan sdo destinadas a Jiangsu,
Jiangxi 4 0.4 18 Xangai, Zhejiang e Guangdong; outros
Fonte: CEIC 36% permanecem em Anhui.

Outra histéria de sucesso é a de Anhui Conch, maior produtora de cimento da China. Tal
como Maanshan, os maiores mercados da empresa Conch estdo localizados nos altamente
desenvolvidos deltas do Rio Yangtze e do Rio das Pérolas, onde a escassez de calcario limita
a producao local de cimento. Enquanto isso, a Conch controla imensas reservas de calcario
ao longo do Yangtze, perto de sua base de operagfes em Wuhu. O Yangtze oferece também
0 meio de transporte de melhor custo-beneficio para uma commodity de baixa relagéo
peso-valor como o cimento. De acordo com o diretor Guo Jingbing, a Conch tem perseguido
uma “estratégia formato-T”: Anhui é a base do “T” e 0 Yangtze o seu caule, fluindo a leste
em direcdo a intersecdo do “T”, em Xangai. Dali, o travessdo se estende ao norte, para
Jiangsu, e ao sul, para Zhejiang.

Tabela 7
Principais indUstrias de Anhui e Jiangxi - 2006

Producéo industrial bruta Part. (%) na producao
(Rmb milh&es) industrial total

Anhui

Total 457 100
Metais ferrosos fundidos 47 10,3
Aparelhos elétricos 42 9,3
Energia elétrica e térmica 40 8,8
Automoveis 39 8,4
Quimicos 29 6,3
Carvéo 29 6,3
Metais néo-ferrosos fundidos 27 6,0
Téxteis, acessarios e calcados 23 5,0
Jiangxi

Total 298 100
Metais n&o-ferrosos fundidos 38 12,8
Metais ferrosos fundidos 34 11,4
Energia elétrica e térmica 29 9,8
Automoveis 22 7,4
Téxteis, acessorios e calcados 21 6,9
Produtos minerais ndo metalicos 16 54
Processamento de combustivel

nuclear e petréleo e 5.3
Quimicos 15 5,0

Fontes: Anuérios estatisticos de Anhui e Jiangxi
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A0 menos eles sabem somar - Esses padrdes de distribuicdo voltados ao leste sédo
precisamente o que 0s governos provinciais de Anhui e Jiangxi tém em mente ao promover
uma estratégia de desenvolvimento resumida como “3+2”, correspondendo as trés
jurisdicdes do delta do Yangtze (Jiangsu, Xangai e Zhejiang) mais as duas provincias de
Anhui e Jiangxi. Esses planos sédo derivagdes em nivel provincial da estratégia do governo
central de “ascenséao da regiao central” (zhongbu jueqi), anunciada ao final de 2004.

Tais planos tém por objetivo criar linhas de desenvolvimento que irradiem dos centros
econdmicos ja existentes na regido leste e no interior das duas provincias. O sudoeste de
Anhui, préximo a préspera Nanquim, € um exemplo de sucesso dessa estratégia. O PIB per
capita da regiao (que inclui Wuhu, Maanshan e Chuzhou) ja se aproxima do nivel da regiao
costeira, de acordo com Wang Haifeng, professor na Academia de Ciéncias Sociais de Xangai.
Um elemento crucial de tal estratégia de desenvolvimento é a construcdo de redes
rodoviarias ligando Anhui e Jiangxi aos seus mercados naturais ao leste. O maior legado da
politica de “ascensdo da regido central” tem sido o aprimoramento da infra-estrutura de
transporte. Anhui e Jiangxi ocupam quinto e décimo lugar em termos de construgéo
rodoviaria desde 2003; muitas das outras provincias lideres também estdo no centro do pais
(tabela 8).

Esses projetos rodoviarios incluem grandes vias expressas de entroncamento. A via expressa
do Rio Yangtze (yanjiang gaosugonglu), com data de concluséo prevista para 2007, passara
por Tongling e Wuhu, em Anhui, em seu caminho de Chongqging a Xangai. Vias expressas
agora conectam Nanchang, capital de Jiangxi, com, tanto Xangai, como Guangzhou. No inicio
de novembro, o governo de Anhui anunciou que a constru¢cdo comecara em 2008 em um
ancoradouro no porto de Yinghe em Hefei, permitindo que containeres alcancem o Yangtze
diretamente a partir da capital provincial por meio da hidrovia Hefei-Yuxikou sem precisar ser
transportados por caminhéo até Wuhu. Construcao ferroviaria também tem sido ligeira. Hoje
Nanchang € a Unica capital provincial situada ao longo da ferrovia Pequim-Kowloon. Apesar
de nao estar localizada em nenhum hub de transporte hidroviario, embarcac¢des de Nanchang
podem chegar ao Yangtze via o Rio Ganjiang.

Aflicbes gémeas: Corrupcao e poluicao

Apesar da corrupc¢ao rural ndo ser restrita a Anhui, esta parece ser particularmente
acentuada. Em 2003, os pesquisadores Chen Guidi e Wu Chuntao publicaram “Will
the Boat Sink the Water? Life of Chinese Peasants” (Ira o barco afundar a agua? A
vida de camponeses chineses), baseados em trés anos de pesquisa na area rural de
Anhui. O livro, que documenta numerosos incidentes grotescos de corrupgao
governamental, atraiu atencao consideravel antes de ser banido.

Em um incidente, agentes do governo demoliram dezenas de casas e cortaram
muitas arvores para construir seus “Quatro 10.000s”, um projeto agricola que
compreende areas de 10.000 mu (1.666 ha) de vegetais e lirios, 10.000 vinhas e
10.000 pombos. Para alcancar um corredor de vinhas de mil metros, os agentes
destruiram casas recém construidas de fazendeiros, deixando seus residentes
desabrigados. No final, os pombos morreram e as vinhas definharam enquanto
alguns residentes viviam sob pontes.

Tal corrupcdo também tem ajudado a tornar Anhui uma das provincias mais poluidas
da China. O rio do titulo do livro de 2005 de Elizabeth Economy “The River Runs
Black” é o rio Huai, maior parte do qual passa por Anhui. Em 2001, chuvas fortes
causaram enchentes nos afluentes mais poluidos do rio, despejando 144 metros
cubicos de agua no Rio Huai. “Rio abaixo, na provincia de Anhui,” escreveu Economy,
“a agua estava espessa com lixo, espuma amarela e peixes mortos”.

Similarmente, o Lago Chao, em cuja margem oeste se situa a capital provincial
Hefei, tem sido alvo de surtos sazonais de algas causados por despejo de nitrogénio
e fésforo, mais recentemente em junho de 2007. Apesar do surto nao ter sido
grande o suficiente para suspender o suprimento de dgua potavel, como aconteceu
em Maio no Lago Tai, em Jiangsu, a pesca dos whitebait decresceu em 20% em
comparacdo com 2006.
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Mao-de-obra barata - Fora a conveniéncia de transportes, salarios mais baixos
oferecem o maior incentivo ao investimento em Anhui e Jiangxi. Os salarios de Jiangxi sdo
0s mais baixos do pais e os de Anhui ndo sdo tdo mais caros: evidéncias anedodticas
sugerem que o nivel salarial pode ser ainda mais baixo do que mostram os dados oficiais.
Em entrevistas, a maior parte dos executivos de fabricas admitem pagar seus
trabalhadores menos do que os salarios de 1.300 e 1.500 yuan que os dados oficiais
registram para Jiangxi e Anhui respectivamente.

Uma companhia que se aproveita dos baixos salarios de Anhui é a fabricante de
eletrodomeésticos Midea Group, uma das poucas empresas privadas que aparecem entre as
cem maiores empresas do pais. Baseada em Shunde, Guangdong, Midea foi fundada como
um empreendimento coletivo do vilarejo em 1968. Hoje produz refrigeradores,
condicionadores de ars, microondas e panelas de arroz que vende sob sua prépria marca ou
em relagcdo de OEM com General Electric, Sanyo e Toshiba. A maioria de suas vendas é
doméstica, mas as exportacdes crescem rapidamente: dos 57 bilhdes de Yuan em vendas
em 2006, 17,5 bilhdes (US$ 2,2 bilhdes) correspondiam as exportagdes, um crescimento
anual de 25%.

Tabela 8

Vias expressas e auto-estradas classes | a IV

CRMEITEND T2 (7)) Acrésecizrggee(r;tr:]t-:; 2008 (aumer?t?)ntle(rirz] % anos)
Total nacional 2.282.872 844.134 n/a
Shandong 199.075 122.905 1
Henan 150.028 81.289 2
Hebei 127.354 71.672 3
Hubei 135.828 65.914 4
Anhui 122.584 59.210 5
Jiangsu 108.642 52.342 6
Guangdong 147.702 47.969 7
Zhejiang 85.851 42.415 8
Shanxi 96.485 35.647 9
Jiangxi 66.664 28.873 10

Fonte: Escritério Nacional de Estatisticas da China

A fabrica da Midea na zona de alta tecnologia de Hefei, onde se fabricam refrigeradores e
maquinas de lavar, € uma das dez espalhadas pelo pais e emprega 7.000 pessoas. Outra
fabrica da empresa na zona de alta tecnologia de Wuhu, estabelecida em 1997, produz
condicionadores de ar e compressores para refrigeracdo. Possui aproximadamente 5.000
empregados. O salario tipico de um empregado na Midea em Hefei e Wuhu é de quase
1.000 Yuan por més. De acordo com um representante da Midea, isto é de 20 a 30% mais
barato do que em Guangdong.

NUmeros como esses sugerem que manufatores pressionados por salarios mais altos na
costa achardo mais facil mover suas produc¢des de menor valor para o interior, ao invés de
lidar com problemas de inicio de operagéo e outros em lugares como Vietna e Bangladesh.
Esse aumento em investimento orientado a exportacdo serd importante catalisador do
crescimento. Mas no final, o papel principal da China central sera de provedor de baixo
custo ao mercado doméstico. m

© Dragonomics Research & Advisory. Esta andlise foi preparada a partir de fontes de dados que nés acreditamos serem
confiaveis, mas nés nédo fazemos nenhuma representagéo de sua precisdo ou integridade. Esta analise é publicada apenas para
ainformacéo dos clientes da Dragonomics Research & Advisory e ndo é uma oferta de venda ou compra, nem uma solicitagdo de
oferta para a oferta de compra ou venda de um derivativo. Esta anélise ndo deve ser interpretada como a proviséo de
investimentos para nenhum estado, pais, ou jurisdigdo nas quais esses servicos sejam ilegais. As opinides e estimativas
expressadas nessa analise constituem nossa julgamento dos dados que nos foram apresentados e séo sujeitos a mudanca sem
notificagéo prévia.

Reprodugédo autorizada de artigo do Dragonomics Research & Advisory (www.dragonomics.net) publicado em 04.12.2007. O
contetido ndo reflete necessariamente a posi¢do do CEBC nem de seus associados. Os editores da Carta da China traduzem os
artigos publicados no convénio CEBC-Dragonomics Research & Advisory sem alteragéo ao contetdo original.
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Comércio bilateral

ApOs seis anos de superavit, Brasil registra déficit comercial com a
China

O comércio sino-brasileiro registrou crescimento de 42,5% em 2007 e conquistou volume
recorde de US$ 23,365 bilhdes. O crescimento foi acima das projecdes realizadas pelo
governo brasileiro e indica que a marca de US$ 30 bilh6es esperada para 2010 pode ser
atingida ainda em 2008. A China manteve a posi¢cdo de segundo maior parceiro comercial
brasileiro. Em 2007, o comércio com o pais asiatico apresentou primeiro déficit apos seis
anos consecutivos de superavit e totalizou US$ 1,868 bilh&o. As importagdes cresceram
57,9% em relagdo a 2006, enquanto as exportagdes para o0 pais asiatico aumentaram
27,9% no mesmo periodo.

Informacgdes detalhadas sobre o comércio sino-brasileiro serdo publicadas na edigao de
numero 11 de nossa publicagdo Macro China.

Energia
China Development Bank financiara construcao de gasoduto no Brasil

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) anunciou contrato de
financiamento com o banco de fomento da China, China Development Bank, para
construcao do terceiro trecho do Gasene. O duto tera 946 quildbmetros de extenséo e ligara
as cidades de Cacimbas no Espirito Santo a Catu na Bahia. O projeto faz parte do Programa
de Aceleracao do Crescimento (PAC) do governo brasileiro e permitira o transporte de até
20 milhdes de metros cubicos de gas por dia para o Nordeste — quase o dobro do volume
consumido atualmente pela regido. O banco chinés disponibilizara US$ 750 milhdes, parte
do financiamento total do projeto que devera ser de aproximadamente US$ 2,65 bilhdes.
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A participac¢do chinesa na construcdo do gasoduto néo se limitara ao financiamento do
projeto. A Petrobras contratou a empresa estatal chinesa Sinopec Group para a execugao
da obra. A Sinopec ja é responsavel pelas obras do segundo trecho do Gasene, a serem
concluidas em janeiro de 2008.

Espera-se que a parceria com os chineses em projetos de infra-estrutura no Brasil se
intensifique. No primeiro trimestre de 2007, o China Development Bank abriu escritério em
Sé&o Paulo para assessorar projetos de empresas chinesas no pais. Da mesma forma, o
Bank of China, banco estatal, deve abrir ainda no primeiro trimestre de 2008 escritério na
mesma cidade, claro sinal de que é de interesse do governo chinés fomentar parcerias com
o Brasil.

Legislagéo
Entra em vigor reforma tributaria na China

Passou a vigorar desde 1° de janeiro de 2008 a nova legislagao tributaria na China. A lei
anterior previa aliquota basica de imposto de renda para pessoa juridica de 33%, embora
para empresas estrangeiras estabelecidas em zonas especiais essa aliquota variasse de
15% a 24%. O imposto passou a ser consolidado em 25% para novos projetos e sera
gradualmente uniformizado de acordo com as regras dispostas na lei. Havera também
reducgédo gradual de beneficios concedidos de acordo com a origem do capital das empresas
e localizagdo geogréafica. A lei cria novos beneficios fiscais que serdo concedidos a
determinados setores para incentivar seu desenvolvimento, tais como energia, novas
tecnologias, conservacao ambiental e seguranca do trabalho.

A reforma tem por objetivo unificar o sistema tributario do pais e equilibrar as diferencas
no tratamento entre empresas estrangeiras e chinesas, tornando-o mais equilibrado.
As novas regras coadunam com os lemas “crescimento cientifico” e “sociedade
harmoniosa” defendido por Hu Jintao, visto que priorizam investimentos em nova

tecnologia a localizagdo geogréafica. Os impactos serdo sentidos principalmente pelas
empresas estrangeiras e as maiores beneficiadas com a nova lei serdo as grandes
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América Latina
Fluxo de capital chinés na América Latinacomeca a crescer

Os investimentos diretos chineses na América Latina foram menores do que os esperados
apos a visita do presidente Hu Jintao ao continente em 2004. Apesar de nado ter atingido o
volume especulado de US$ 100 bilhdes, diversos investimentos e parcerias foram firmados
entre empresas chinesas e latino-americanas, aumentando consideravelmente o fluxo de
comeércio e de capital. O investimento direto chinés no continente aumentou de US$ 1,76
bilhdo em 2004 para US$ 8,47 bilhdes em 2007, quase metade do total investido pelo pais
asiatico no mundo no referido ano. No entanto, aproximadamente 90% desse total foram
para as llhas Cayman, gerando dlvida sobre o carater desses investimentos.

Entre as grandes parcerias, pode-se ressaltar a joint-venture firmada entre a chinesa
Baosteel e a brasileira Vale para construcdo de siderdrgica no Espirito Santo. A joint-
venture foi aprovada em 2007 e deverd investir US$ 5 bilhdes no projeto. Outro
investimento importante foi a aquisicdo da empresa equatoriana Andes Petroleum Ecuador
pelas chinesas Sinopec e PetroChina no valor de US$ 1,42 bilhdo em 2005. Por fim, vale
ressaltar o acordo que prevé investimento de US$ 4 bilh6es da China em projetos infra-
estruturais na Venezuela, além de auxilio chinés no lancamento de satélites pelo pais
latino-americano.

Relacdes exteriores |
Chinainclui Africa do Sul em seu mecanismo de Dialogo Estratégico

Africa do Sul e China estabeleceram mecanismo de Didlogo Estratégico com objetivo de
estreitar e aprimorar as relagfes diploméaticas entre eles. O Ministro das Relacdes
Exteriores chinés, Yang Jiech, foi recebido pelo presidente sul-africano Thabo Mbeki em
Pretéria e ambos formalizaram o novo carater do relacionamento bilateral. Em novembro
de 2007, o Brasil também estabeleceu igual mecanismo com a China, o que demonstra
desejo de ambos os Estados de intensificar suas relagdes politico-economicas. O
mecanismo de Dialogo Estratégico € mantido com apenas dez parceiros, entre eles Estados
Unidos, Japéao, india e Unido Européia.

Relagdes exteriores 11
Gordon Brown e Wen Jiabao encontram-se para estreitar relacdes

O primeiro-ministro britdnico Gordon Brown, em visita a China, demonstrou grande
interesse em aprimorar relagdes entre os dois paises, “levando-as a um nivel mais alto”.
Brown deseja que o Reino Unido torne-se o principal destino do comércio e investimentos
chineses e convidou o fundo soberano chinés, China Investment Corp., a abrir escritério em
Londres para assessorar suas operagdes no Ocidente.

Durante a visita, os dois paises assinaram oito acordos de investimentos mutuos, orcados
em US$ 800 milhdGes, voltados a cooperagdo educacional, mudanca climatica e
desenvolvimento de energia limpa. Gordon Brown e Wen Jiabao, primeiro-ministro da
China, anunciaram que pretendem expandir o comércio bilateral em US$ 20 bilhdes até
2010 — o total em 2007 foi de US$ 40 bilhdes. De acordo com Brown, o Reino Unido
reconhece a China como mercado consumidor potencial de marcas britanicas, cada vez
mais populares no pais.

Governo chinés |
China nomeia novo ministro do comeércio

O governo chinés implementou recentemente algumas alteragcfes em seus ministérios.
Destaque é dado ao Ministro do Comércio Bo Xilai, substituido no cargo por Chen Deming.
Chen, nativo de Xangai, foi indicado ao final de dezembro de 2007 para suceder Bo, que
assumiu a lideranca do Partido na provincia de Chongqging. Anteriormente, Chen havia
ocupado cargos de vice-ministro da Comisséao de Reforma e Desenvolvimento (NDRC, na
sigla em inglés) e governador da provincia de Shaanxi.

Dentre outras, destacamos altera¢des na diretoria da Administracdo Geral de Aviacao Civil,
na vice-presidéncia da NDRC e em duas diretorias do Banco Popular da China, que passam
a ser ocupados por Li Jiaxiang, Mu Hong, Ma Delun and Yi Gang, respectivamente.
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Governo chinés Il
Reformas estruturais no governo chinés sao aguardadas

Modificacdes profundas na estrutura do governo chinés deveréo ocorrer ao longo de 2008.
O Conselho de Estado devera sofrer reformas com a provavel criacdo de “super-
ministérios” que concentrardo o planejamento e administracdo de setores como
transporte, energia, finangas, constru¢do e meio-ambiente. Essas atividades atualmente
estao dispersas entre diversos 6rgaos, muitas vezes redundantes e conflitantes entre eles.
A reforma possivelmente envolverd a dissolucdo da Comissdo Nacional de
Desenvolvimento e Reforma e incorporacao de suas fungdes aos novos ministérios.

Willy Lam, pesquisador da norte-americana Jamestown Foundation, destacou, no entanto,
que a reforma nao devera resolver todos os problemas de aquiescéncia de governos
provinciais e municipais ou de grandes empresas estatais como Petrochina. O plano de
reforma deve ser levado ao Congresso em mar¢o apos o inicio da Primeira Plenaria do 11°
Congresso Nacional do Povo.

Investimentos
Agéncia estatal de investimentos fara injecdo de capital em Banco de
Desenvolvimento

A China Investment Corp. (CIC), fundo soberano chinés criado em setembro de 2007,
anunciou que investira US$ 20 bilhdes no China Development Bank, banco estatal de
fomento ao desenvolvimento. A injecdo de capital, que tem por objetivo auxiliar na
recapitalizacédo e avanco das operagfes em varejo do banco, reitera o papel intermediario
da CIC na nova estratégia de investimentos estrangeiros inaugurada pela China. Os US$
200 bilhdes sob administracdo da agéncia estao alocados majoritariamente para o resgate
de instituicbes financeiras e empresas nacionais que, por sua vez, dardo o passo em
direcdo ao exterior. O primeiro-ministro Wen Jiabao afirmou recentemente que apenas
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30% das reservas sob controle do fundo serao investidas no exterior.

Aviacéo
China esta mais proximade produzir grandes jatos

China estabeleceu o0 més de marco de 2008 como prazo final para criagdo da primeira
empresa de construcdo de aeronaves de grande porte para transporte de passageiros no
pais. O projeto é parte da estratégia chinesa de se inserir no grupo de paises capazes de
produzir esse tipo de aeronave — atualmente composto por Estados Unidos, Russia, Franca,
Alemanha, Inglaterra e Espanha. O pais asiatico pretende desenvolver tecnologia propria e
tornar-se fornecedor principalmente de motores e equipamentos eletrénicos para aviagao.

O vbo inaugural do ARJII1, primeira aeronave regional chinesa com capacidade para
noventa passageiros, previsto para 2008 ¢é considerado passo crucial para
desenvolvimento de grandes jatos. Vale lembrar que China e Francga firmaram acordo para
fabricagcado de aeronaves Airbus no pais asiatico, em novembro de 2007.

Aquisicoes
Estados Unidos investe em mercado publicitario chinés

O grupo norte-americano Omnicom, um dos lideres do mercado publicitario mundial,
adquiriu fatia minoritaria da empresa de marketing chinesa Shunya Communications. O
objetivo foi fortalecer sua presen¢ca no mercado asiatico. Mercedes-Benz, Hewlett-Packard,
Huizhou TCL Computer e General Electric (GE) sdo alguns dos clientes da Shunya
Communications.

O mercado publicitario chinés encontra-se em acelerada expansao em razao,
especialmente, do crescimento econdmico e do conseqiiente aumento do mercado
consumidor do pais. Contudo, investidores devem observar as caracteristicas particulares
do setor na China, destacam especialistas. Além da adaptacdo a costumes e habitos,
empresarios devem preparar-se para auséncia de fidelidade do consumidor chinés aos
produtos e, por essa razao, buscar, sobretudo, fortalecer marcas no mercado domeéstico.

Setor imobiliario
Investimento estrangeiro no mercado imobiliario € investigado

A Administragdo Estatal de Industria e Comércio da China iniciou investigacdo sobre
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investimentos estrangeiros no mercado imobiliario do pais, em dezembro de 2007. Apesar
de consecutivas medidas administrativas atuando sobre a oferta e a demanda, tal como
apertos moderados na politica monetaria, em 2007 prec¢os imobiliarios aumentaram
10,5% em relagcédo a 2006. A limitacdo de investimentos e, particularmente, o combate a
especulacdo estrangeira no setor sdo alguns dos esforgos para conter tais precos.

Em meados de 2007, a Administracao Estatal de Cambio da China (SAFE, na sigla em
inglés) puniu dez bancos estrangeiros por operacgfes ilegais que atrairam capital
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estrangeiro especulativo aos mercados acionario e imobiliario do pais.

Mercado financeiro
Valor médio de empresas chinesas dobraem 2007

O valor médio de mercado das empresas listadas em bolsas chinesas registrou aumento de
235% em relacdo a 2006, chegando a US$ 2,1 bilhdes, segundo relatério do China Stock
Market Value Management and Research Center. Contudo, n&do foram somente as
empresas que apresentaram crescimento na China. A Bolsa de Valores de Xangai fechou
2007 como a quinta maior do mundo em termos de capitalizagdo e sétima maior em
volume de transacgdes.

Automotivo
Consolidacdes no mercado automobilistico chinés se intensificam

A SAIC Motor Group anunciou a aquisicdo da Nanjin Automobile Group, competidora
nacional da empresa, em dezembro de 2007. SAIC Motor Group € uma divisdo da Shanghai
Automotive Industry Corp, terceira maior produtora do setor na China. A incorporagao dos
ativos da Nanjin, que incluem parcela do grupo britdnico MG Rover, deve aumentar
consideravelmente as perspectivas de internacionalizagdo da empresa.

A compra confirma tendéncia de consolidacdo do setor automotivo chinés, cujos nidmeros
de producdo e vendas crescem de forma consistente. O segundo maior mercado
automobilistico do mundo, atras apenas dos Estados Unidos, cresceu 20% em 2007, com
8,8 milhdes de unidades produzidas e vendidas.

Informatica
Sociedade digital avanca na China

O crescimento econdmico chinés tem contribuido para o aumento das “atividades
globalizadas” no pais, como por exemplo, o processo de inclusdo digital da populacgdo
chinesa que caminha em ritmo acelerado. De outubro de 2007 a janeiro de 2008 o niumero
de usuarios da Internet na China passou de 172 milhdes para 210 milhdes; incremento de
18%. Tal aumento fez com que o pais asiatico ultrapassasse os Estados Unidos e atingisse a
primeira colocacdo no ranking de numero de “internautas”. Vale ressaltar que 84% dos
chineses ainda ndo possuem acesso a Internet.

A tendéncia de crescimento de usuarios da Internet indica mais um mercado com enorme
potencial na China. A consultoria chinesa CCID Consulting divulgou que o chamado
e-commerce registrou aumento de 68,9%, movimentando US$ 2,4 bilhdes em 2007. Para
2008, a previséo é de crescimento de 65%, chegando a aproximadamente US$ 3,8 bilhdes.
O volume é bastante atrativo para empresas estrangeiras e ainda devera contribuir para o
surgimento de uma nova classe de empresarios especializados em e-commerce dentro da
China.

Outro setor que apresenta consideravel desenvolvimento é a midia televisiva. A China
Central Television Station e o Escritério Nacional de Estatisticas da China (NBS, na sigla em
inglés) divulgaram que a audiéncia em 19 de dezembro de 2007 chegou a 1,2 bilhdo de
espectadores, quase 99% do total da populacdo. Mesmo com a forte censura do governo
chinés, a televisado tem se firmado como um dos meios de comunicag¢ao mais utilizados na
China e também apresenta grandes atrativos para investimento.
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