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Comeércio bilateral
Brasil adota preco de referéncia para importacdes do setor de vestuario

O Ministério da Fazenda e o Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comércio
Exterior anunciaram, em 12 de junho, a criacdo de um novo pacote de medidas de
apoio aos exportadores com a finalidade de garantir maior competitividade para
os setores mais afetados pela valorizagdo do cambio. As importacbes téxteis
originarias da China serdo as que sofrerdo maior impacto. O governo brasileiro
ja havia aprovado a elevagdo da Tarifa Externa Comum (TEC) sobre téxteis e
calcados importados para 35%, medida que ainda aguarda aprovacado pelos
parceiros do Mercosul.

Dentre as novidades, foi anunciada a alteracdo das regras de valoracdo aduaneira
com a adocdo do sistema de pre¢co de referéncia para as importacdes de téxteis.
Desta forma, o tributo incide sobre a quantidade importada (ad rem), ao invés de
incidir sobre o pregco da importagédo (ad valorem), de acordo com valores minimos
preestabelecidos por quilo, para cada categoria de produtos de vestuario e com
base no preco da matéria-prima que compde o artigo confeccionado. Para
estabelecer as novas tarifas, a Receita Federal elaborou uma lista de precos de
referéncia junto com a Associacao Brasileira da IndUstria Téxtil (Abit).

Trata-se de mais uma medida paliativa que nado soluciona o problema de
competitividade enfrentado pelo setor. A implementag¢éo de reformas estruturais
e de politicas publicas de longo prazo necessarias a criacdo de ambiente propicio
a competitividade da industria brasileira — sem deixar de mencionar os
investimentos em infra-estrutura — sdo os Unicos instrumentos eficazes para garantir
o fortalecimento do setor e crescimento de suas exportacdes. Esses instrumentos,
ao contrario de praticas protecionistas, geram resultados além das fronteiras
brasileiras e podem garantir a expanséo da presenca de seus produtos no mercado
global. No entanto, o Brasil ndo deve minimizar as dificuldades enfrentadas pelo
setor téxtil, tampouco deixar de aplicar as medidas de defesa comercial necessarias
sempre que for comprovada existéncia de praticas de dumping.

Meio ambiente
Crescimento vs. ambientalismo: agendas em conflito

A Agéncia de Pesquisas Ambientais da Holanda publicou, em 20 de junho, o que ja
era esperado por muitos analistas: em 2006, a China tornou-se o maior emissor
global de gas carbonico (CO,), principal gas-estufa. O motivo seria o alto consumo
de petrdleo, carvdo e gas natural — os chineses lancaram 6,2 bilhdes de toneladas
de CO, na atmosfera no ano passado, contra 5,8 bilhGes de toneladas lancadas
pelos norte-americanos.
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O governo chinés parecia estar preparado para a noticia. No inicio de junho, o
presidente da Comissdo Nacional de Desenvolvimento e Reforma, Ma Kai,
reconheceu que a China tomaria dos Estados Unidos o posto de principal emissor
de CO, do mundo em 2008 — o prazo foi apenas antecipado em um ano. A afirmacéo
foi feita no lancamento do primeiro plano chinés de combate a mudancga climatica,
apresentado dois dias antes da Cupula do G-8 na Alemanha. O documento nao
especifica mecanismos concretos de reducéo das emissGes de CO,, embora se
comprometa a controla-las: o consumo energético deve ser reduzido em 20% até
2010, por exemplo. Ma, no entanto, ressaltou que o nivel per capita de emissdes
permanecera “apenas uma quinta parte do norte-americano”.

O novo plano chinés reforca a posicdo defendida por Pequim de que os paises
desenvolvidos e seus 200 anos de industrializagdo sao os principais responsaveis
pelo aquecimento global e, por isso, eles tém a obrigacdo de reduzir as emissoes.
Foi seguindo este raciocinio que o porta-voz do Ministério das Relacdes Exteriores,
Qin Gang, em resposta a pesquisa holandesa, afirmou que “é injusto que os paises
ricos comprem barato nossos produtos e depois nos condenem por poluir. Os
paises desenvolvidos tém transferido boa parte de sua producdo para a China. As
roupas, as moradias e mesmo os alimentos de muitos consumidores sédo produtos
fabricados na China”.

N&o apenas a transferéncia de producdo deve ser culpada, segundo o governo
chinés. Ma Kai também critica os paises que importam produtos chineses intensivos
em energia e que, segundo ele, deveriam assumir a responsabilidade pelas
emissdes toxicas destes manufaturados. A China, segundo Ma, exportou 24 milhdes
de toneladas de aco em 2006, o que nado é contabilizado como agressdo ao meio
ambiente pelos paises importadores.

No que tange o consumo de carvao, outra frustracdo. Divulgadas pela primeira vez
em marco, as estatisticas do setor mostram que a China consumiu 2,5 bilhdes de
toneladas de carvao em 2006, 9,3% acima do consumo de 2005. A meta de reducao,
de 4%, ficou muito distante. Mais agravante foi a mudanca do status chinés de
exportador liquido de carvao, até o primeiro trimestre de 2007, para importador
liquido do produto. A inversao do quadro ocorreu nao por incapacidade de atender
a demanda doméstica, mas devido ao fim dos incentivos tarifarios a exportacéo do
carvdo e a adocao de incentivos a importagéo. Este cenario tende a forgar a reducgéo
nos precos do produto e a superutilizagdo do recurso no mercado doméstico.

Mesmo que as reformas das empresas estatais nos ultimos anos tenham levado
ao fechamento de muitas das fabricas mais poluentes — a emissdo de alguns
poluentes, incluindo diéxido sulfarico, declinaram brevemente em 2000 —, o
progndstico para os préximos anos nao € bom. Em 2011, de acordo com previsdes
da Economist Intelligence Unit (EIU), o consumo de energia do pais aumentara
para 86% do total do consumo dos Estados Unidos, contra 39% em 2000. Ainda
que o0 consumo € as emissdes per capita estejam bem abaixo de paises como os
Estados Unidos, isso também pode ser entendido como um problema em termos
absolutos. Para contornar os apagdes que ocorreram em 2004 e 2005, o pais vem
construindo grande ndmero de novas usinas das quais a maior parte é termelétrica
e, muito provavelmente, ainda ndo seguem padrdes ambientais internacionais,
segundo analistas do EIU.

A poluicdo da agua também é severa. O pais tem apenas 6,5% das fontes
renovaveis mundiais, a0 mesmo tempo em que abarca aproximadamente um quinto
da populagdo do globo. Além de as fontes existentes ndo serem distribuidas
adequadamente, a escassez de agua é agravada pelo uso irresponsavel por parte
das industrias e pela poluicdo. Apenas metade do esgoto é tratado e, até o final
de 2005, 278 das 661 maiores cidades chinesas nédo tinham estacdes de tratamento
sanitario.

Diplomacia e vizinhanca — O governo chinés admite que seus problemas
ambientais afetam até sua politica externa. O vice-ministro chinés de meio ambiente,
Pan Yue, reclamou a imprensa que “as miss@es chinesas vao ao exterior para
assegurar fontes energéticas, ao passo que missfes estrangeiras vém a China

para conversar sobre o impacto ambiental do pais. E uma diplomacia paradoxal”.
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Para seus vizinhos, a China é uma ameaca ambiental em diversos niveis. Por ser o
maior produtor e consumidor de carvdo do mundo, ndo € surpresa que 0 pais seja
também o maior emissor mundial de didxido sulfarico, o que tem provocado
reclamacoes de Japao e Coréia do Sul — culpam a China pela chuva acida em seus
territérios. Tempestades de areia, resultado de processo de desertificacdo, também
sdo problema para os paises vizinhos.

No final de 2005, a explosdo de uma planta quimica no norte da provincia de Jilin
espalhou uma lingua de benzeno toxico de 80 km de extensado pelo rio Songhua.
Apesar das tentativas das autoridades locais em conter o vazamento, a cidade de
Harbin foi obrigada a interromper o abastecimento de agua, e até mesmo a Russia
foi atingida.

Ja o plano chinés de duplicar sua capacidade hidrelétrica até 2010 preocupa a
India. Diversos rios com nascente no Tibet tiveram sua capacidade de vaz&o
reduzida por terem sido represados. O préoximo passo seria modificar o curso do
rio Brahmaputra para regides aridas do noroeste chinés, apesar de engenheiros
ja terem considerado o plano inviavel. Caso concretizado, o programa pode incitar
animosidade com ambientalistas e politicos indianos.

As companhias chinesas precisam estar atentas a visibilidade internacional que o
ambientalismo tem tomado, ndo apenas por parte de paises e organismos
internacionais, como também pelo mercado consumidor. O crescimento da
consciéncia ambiental em mercados de alto padrdo de consumo gera maior
preocupacédo nao apenas com a qualidade dos produtos, como também o quanto
o0 produto esta de acordo com padrfes de respeitabilidade ao meio ambiente —
embalagem, eficiéncia energética, reciclabilidade, biodegradabilidade. O aumento
da consciéncia ambiental pode causar impacto nas exportacdes chinesas.

Crescimento vs. meio ambiente — N&o parece haver, até agora, solucédo de curto
prazo que compatibilize crescimento econbmico com prote¢do ambiental na China.
A meta é dobrar o PIB per capita até 2020, de acordo com o 11° Plano Quingtenal
(referente ao periodo 2006-10) e transformar o tamanho total da economia chinesa
dos atuais US$ 2,6 trilhdes em US$ 6 trilhdes em 2020.

Apesar de falhar no cumprimento dos objetivos de redugéo da poluicdo, o governo
chinés parece estar mais atento ao desenvolvimento sustentavel. Ha maior pressao
do alto escaldo do Partido Comunista para a mudancga, bem como maior atuacdo
das organizagbes ndo-governamentais de meio ambiente na China e da proépria
populacéo.

A mudanc¢a mais fundamental € a maior transparéncia e articulagdo da agenda
ambiental com as politicas da cupula do Partido Comunista. O 11° Plano Quingtenal
enfatiza também a necessidade de crescimento sustentavel e a qualidade da
producgdo, além de apresentar diversas metas ambientais, como o corte de 20%
da energia consumida per capita, reducdo de 10% do total das emissdes dos
principais poluentes, aumento da area florestada, melhoria no uso de agua pela
agricultura e indastria, e aumento da rede sanitaria.

O que pode colocar esses planos em xeque é a excessiva prioridade conferida
ao crescimento por parte dos empresarios e politicos. Oficiais sédo
recompensados pela atragdo de investimento e estimulo ao crescimento, o que
favorece a aprovacgdo de inUmeros projetos sem estudo de impacto ambiental.
Também é um agravante a confusédo institucional do sem-nimero de agéncias
governamentais de prote¢cdo ao meio ambiente, além da falta de poder do
principal 6rgdo, a Administracdo Estatal de Protecdo Ambiental (SEPA, na sigla
em inglés). A SEPA, por maior que seja o desejo de muitos politicos em
transforma-la em ministério, € coibida por pastas mais poderosas. A atenc¢ao
ao meio ambiente tende a continuar a sofrer impedimentos em funcéo das
conexdes entre as grandes estatais e o conflito de interesses entre o governo
central e as provincias.

A China esforga-se para dar fim a crise ambiental, porém a tarefa é herculea. Nao
se sabe se 0 governo central tera habilidade e estimulo suficiente para colocar em
pratica as promessas de implementar tecnologia mais limpa, reduzir emissfes de
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gases estufa e aumentar as penalidades. O que o pais poderia fazer, por exemplo,
é elevar o orcamento destinado ao meio ambiente: o investimento para conter a
poluicdo, em relagdo ao PIB, passou de 1% em 2001 para 1,3% em 2005. O
montante, porém, ainda estd abaixo da recomendacdo de 2% do PIB do Banco
Mundial até 2020.

N&o obstante, o pais tem potencial para se posicionar positivamente no cenario
internacional no combate & mudanca climatica. E o maior beneficiario do comércio
de créditos de carbono regulamentado pelo Protocolo de Kyoto, recebendo
investimentos de industrias poluidoras dos paises desenvolvidos. No entanto,
enquanto o pais continuar a trilhar seu caminho de “fabrica do mundo”, conclusdes
como as do relatério holandés serdo cada vez mais comuns.

Mercado de capitais
Aumento do imposto sobre selo é nova tentativa de conter excesso de
otimismo das bolsas

A fim de conter o superaquecimento do mercado acionario domeéstico e as perdas
significativas dos investidores, em especial de pequenos investidores individuais,
o governo chinés triplicou, em 30 de maio, o chamado imposto sobre o selo, que
incide sobre transac¢fes de ac¢des, acordos técnicos e registros comerciais contabeis.
A medida, que elevou a tarifa de 0,1% para 0,3%, foi responsavel por nova queda
das bolsas internacionais e pela segunda maior queda das bolsas chinesas em
2007 — a primeira, em fevereiro, foi de 8,8%.

O acelerado crescimento econdmico, o excesso de liquidez e a possibilidade de
ganhos imediatos tém estimulado apostas no mercado de capitais chinés. Nos
quatro primeiros meses de 2007, a bolsa de Xangai registrou valorizacdo de 62%.
No mesmo periodo, milhdes de novas contas para transagdes de agdes foram
criadas. Parte significativa das contas abertas, no entanto, permanece inutilizada,

dado que boa parte é controlada por companhias chinesas ou utilizadas por
investidores que possuem mais de uma conta.

O cenério excessivamente otimista das bolsas tem sido motivo de preocupacao
para o governo chinés. Atento a possibilidade de formacdo de bolha especulativa
no mercado de capitais doméstico, 0 pais ja adotou outras medidas para conter
investidores. Recentemente, proibiu concessdes de empréstimos em cartdes de
crédito que tenham como finalidade a aplicacdo dos recursos no mercado acionario.
O principal objetivo € evitar que a poupanca de cidaddos chineses seja perdida
em investimentos de risco em um pais carente de um sistema de previdéncia social

consolidado.

Com receio de que medidas mais drasticas fossem implementadas, logo apoés
anuncio de elevagdo do imposto sobre o selo as bolsas chinesas registraram queda
abrupta. O principal indicador da bolsa de Xangai, o Shanghai Composite Index
(SCI), recuou 6,5%, influenciando as demais bolsas do mundo. Ainda como reflexo
da decisdo governamental, em 4 de junho, registrou-se a segunda maior queda
anual das bolsas chinesas, de 8,2%.

O desafio do governo chinés esta, portanto, em associar confian¢a dos investidores
ao controle do superaquecimento do mercado de acbes e, assim, garantir
estabilidade econémica. Embora o mercado de capitais tenha se tornado cada vez
mais relevante para a economia chinesa, ele ainda é incipiente e menos importante
do que em outros paises em desenvolvimento. Dados da Economist Intelligence
Unit (EIU) apontam que mais de 75% das ac¢Oes de primeira linha da bolsa de
Xangai sdo de empresas estatais com baixa liquidez.

O anuncio de mudancas no mercado acionario chinés foi, como em fevereiro,
utilizado como justificativa para a desvalorizagcdo das bolsas de outras pracas.
No entanto, dado que as bolsas da China movimentam um volume reduzido
de capital, restringem a participacdo de investidores estrangeiros e néo
refletem a realidade dos negdécios no pais, suas oscilagdes tém ainda impacto
pouco significativo sobre o desempenho financeiro das grandes bolsas
internacionais.
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Sociedade
Os chineses mudam, mas a democracia nao decola

Gilberto Scofield Jr.*

No inicio de junho, o jornal Beijing Daily publicou uma interessante reportagem
sobre os resultados da Pesquisa da Moralidade Nacional 2005-2006 (o titulo
€ esse mesmo), feita pelo governo da China para medir qualitativamente as
mudancas no que Pequim chama de “construcao ética das familias”. De cara,
achei que se tratava de mais uma acdo conservadora do governo na linha
“vejam-como-a-amoralidade-ocidental-esta-levando-os-chineses-a-
perdicdo”. Bobagem. Na falta de psicanalistas na China, que ainda trilha
caminhos pavlovianos, sdo os estatisticos que mostram ao mundo como a
abertura econdmica vai mudando aos poucos O que pensam e como agem
os chineses.

A pesquisa mostra que a ética familiar chinesa estd abandonando velhos
conceitos, como a desconsideracdo da mulher na hierarquia familiar ou a
falta de conversa entre cénjuges ou entre pais e filhos sobre o préprio
cotidiano da familia. Sexo, antes um assunto proibido, passa a fazer parte
dos debates do casal e seus filhos. Por sua vez, o padrao de dependéncia
entre membros da familia, algo considerado normal ao longo dos séculos na
China, esta aos poucos cedendo lugar para o conceito de independéncia,
financeira ou emocional. Ou seja: aparentemente cansados da falta de
privacidade dos nucleos familiares que reinem trés diferentes geracdes de
uma familia no mesmo lugar, os chineses estdao encarando com mais
normalidade o fato de um filho (ou um avé, ou um casal recém-casado, por
exemplo) querer morar sozinho e ter seu espacgo.

Uma parte da pesquisa, a meu ver, peca pela analise excessivamente técnica
(ou econdbmica, se preferirem) de um tema muito mais politico: as familias
chinesas estdo interagindo mais com a sociedade. Para a pesquisa,
encomendada pelo governo, mas realizada pela Universidade Renmin
(Popular) da China, os chineses das emergentes classes média e alta querem
mostrar agora sua prosperidade econdémica e nao temem discutir com
amigos, colegas de trabalho e vizinhos temas que antes eram restritos a
mesa do jantar. Algum tempo atras, eu escrevi para o suplemento Ela, do
Globo, sobre o fendmeno dos chuppies, como sao conhecidos os chinese
yuppies, Novos-ricos para os quais ter ndo é o bastante. E preciso ostentar.

Perfeito. Mas algo ficou de fora nesta analise e ela tem a ver com os dilemas
vividos pelo Partido Comunista da China (PCC) na tarefa de fazer a abertura
politica caminhar junto com a abertura econdmica. Com a aproximagdo dos
Jogos Olimpicos de Pequim, em 2008, o governo chinés tenta afrouxar um
pouco o torniquete que mantém calada (ou presa) qualquer dissidéncia.
Veiculos estrangeiros de comunicacdo, por exemplo, conseguem com mais
facilidade (um pouco) conversar pessoalmente ou por telefone com
dissidentes antes incomunicaveis, como Zeng Jinyan, mulher do ativista
ambiental Hu Jia, que decidiu escrever num blog, o Tiananmen 2.0, como a
policia os assedia, ora prendendo o casal, ora vigiando sua casa. O blog
ganhou atencgédo internacional e Zeng Jinyan acabou eleita pela revista Time
como uma das 100 mais influentes personalidades do ano.

Ou o economista Mao Yushi, entrevistado recentemente pela The Economist,
cuja principal campanha é fazer com que o PCC declare inconstitucional a
campanha anti-direitista deflagrada por Mao Tsé-tung em 1957. Nada menos
que 500 mil chineses que discordavam do governo da China naquela época —
fossem direitistas ou ndo — acabaram presos ou enviados aos infames “campos
de reeducacdo pelo trabalho” (os que nado se suicidaram). Este ano, a

1Gilberto Scofield Jr. é jornalista, correspondente do jornal O GLOBO em Pequim, na China, além de
colaborador do canal de noticias Globonews e autor do blog “No Oriente — diarios de um ocidental no
corag&o da Asia”, hospedado no website Globo Online. Publicou recentemente o livro “Um brasileiro na
China: o olhar de um jornalista estrangeiro sobre o pais que mais cresce no mundo”, pela editora Ediouro.
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campanha completa 50 anos e ainda que o PCC tenha dito em 1981 que o
expurgo tinha ido longe demais, a clpula do partido deixou claro que lancar a
campanha nao foi um erro. Para Mao, o PCC é um “partido de mentirosos”.

Mas se isso pode ser lido na imprensa estrangeira, a midia chinesa continua
sob vigilancia cerrada. A secdo asiatica da ONG Repodrteres Sem Fronteira e
a ONG Humans Rights Watch (HRW) denunciam que as facilidades anunciadas
pelo governo de Pequim para que jornalistas, chineses e estrangeiros,
trabalhem no pais de janeiro de 2007 a dezembro de 2008 — abertura
definida pelo governo de Pequim como “uma forma de permitir que a imprensa
entenda melhor a China” — sdo uma farsa e que a repressao aos veiculos
chineses tem piorado. Diz a HRW que pesquisadores, tradutores e
assistentes chineses de veiculos estrangeiros estdo sendo ameacados por
policiais e por funcionarios de governos locais na elaboracéo de entrevistas.

O mais recente episoédio de retaliagdo ocorreu com trés editores chineses
que permitiram a publicacdo de um anuncio da “Méaes da Praca da Paz
Celestial” — que reune maées e parentes dos estudantes mortos no lugar —
na revista Chengdu Wanbao, na capital da provincia de Sichuan. Segundo
ONG Reporteres sem Fronteira, o anlncio era uma espécie de parabéns a
persisténcia do grupo em reivindicar que o governo de Pequim assuma o
assassinato dos estudantes e pague indenizacdes as familias.

o))

Mas se houve a retaliacdo, por sua vez a propria publicacdo do anuncio
seria impensavel ha 10 anos. E cada vez mais comum ver matérias sobre
abusos de funcionarios publicos no exercicio do cargo na midia chinesa,
coisa impossivel ha alguns anos. Em todo o caso, percebe-se no chinés
médio dos grandes centros urbanos uma abertura maior para criticar o
proprio governo. Motoristas de taxi de Pequim, por exemplo, ndo se intimidam
na hora de dizer como o fenédmeno do enriquecimento chinés beneficia mais
aos funcionarios de alto escaldo do governo do que aos proprios chineses.
E desabafo de um povo que durante séculos foi punido por dizer o que
pensa, especialmente durante os surtos nacionalistas e comunistas pos-
1949, como a maluquice coletiva batizada de Revolugcdo Cultural e que
envergonha os chineses até hoje.

Em resumo, ndo acho que é apenas a emergéncia econdmica da China que
faz as familias chinesas falarem mais de si mesmas. Ha uma impressao maior,
entre os proprios chineses, de que o0 espago para criticas aumentou. Mas
que ninguém se iluda. A duracao da elite comunista no leme da China depende
exatamente do quanto o partido podera manter esta impressao de critica
sob controle. Reformas democraticas, por exemplo? Nao acredito nisso tao
cedo. A China tem hoje 177 milhGes de internautas e perto de 18 milhdes
de blogs. Muitos falam o que pensam e quando criticam além da conta, o
site é censurado. Com a ajuda de tecnologia e 30 mil censores, ainda da
para segurar. Mas e quando o pais tiver mais de 500 milhdes de internautas?
O PCC precisa urgentemente se reinventar.

Energia
América Latina torna-se opc¢ao alternativa de fonte energética para a China

N&o sdo apenas os produtos agricolas extensivos em terra (como a soja) e 0s
metais e minerais que aticam o apetite chinés por matérias-primas na América
Latina. Cada vez mais, gracas a competicdo global por recursos energéticos e
devido a necessidade chinesa de garantir fontes seguras de petroleo, o pais tem
buscado alternativas muito além dos seus vizinhos asiaticos e do Oriente Médio.
Além da Africa, mais recentemente também a América Latina passou a figurar
entre essas novas opgoes.

Atualmente, 40% das importacSes chinesas de petrdleo ainda vém do Oriente
Médio, o que é um quadro estrategicamente instavel se considerarmos a competigcéo
acirrada na regido e a presenca norte-americana ja consolidada. Desde 1993, a
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China tornou-se um importador liquido de petréleo, e a demanda energética
continua crescendo em propor¢cdo muito maior do que sua producdo. Em 2005, a
produgéo foi de 3,6 milhdes barris/dia, apenas pouco acima dos 2,8 milhdes barris/
dia produzidos em 1990. Ja o consumo em 2005 foi de 6,9 milhdes barris/dia,
0 que representa aumento de 100% em relacdo a 1990. A Administracdo de
Informagéo Energética dos Estados Unidos estima que o consumo chinés atingira
15 milhdes barris/dia em 2030, ao passo que a producado continuard em 4,2 milhdes
barris/dia. A exacerbada demanda chinesa, portanto, exige que o pais encontre
novas fontes e novos fornecedores. Nao é por acaso que companhias chinesas
estdo buscando parceiros em paises ndo-tradicionais e muitas vezes politicamente
instaveis, como Angola, Ird e Arabia Saudita.

Importacoes chinesas de petréleo
Participagao dos paises (%) em 2005

Il Oriente Médio [ Africa Il Asia Il Outros

Fontes: British Petroleum

E sob este pano de fundo que a América Latina entra na esfera de interesses chinesa.
Em novembro de 2004, o presidente Hu Jintao realizou a maior visita a regido ja feita
por um chefe de Estado chinés. Nas questfes energéticas, a visita resultou em acordos
sobre participacdes em petroliferas, joint-ventures com estatais e investimentos em
infra-estrutura, especificamente transporte, gasodutos e refinarias.

Entre os primeiros negdcios da China National Petroleum Corp. (CNPC) na regido esta a
compra de 45% da companhia de capital argentino PlusPetrol Norte, localizada no Peru,
por US$ 200 milhdes, em fevereiro de 2004. A PlusPetrol Norte € a principal produtora de
petrdleo do Peru, com produgdo de aproximadamente 17,8 milhdes de barris/dia.

Ja em setembro de 2005, a CNPC e a Sinopec uniram-se no consoércio Andes
Petroleum para a compra dos ativos equatorianos da petrolifera Encana, no valor
de US$ 1,42 bilhdo. O consoércio também adquiriu 36% das a¢bes da equatoriana
Oleoducto de Crudos Pesados. Um ano depois, a Sinopec firmou acordo com a
indiana ONGC Videsh para a compra de 50% da petrolifera Colombia Ominex,
subsidiaria colombiana da norte-americana Ominex Resources, no total de US$
850 milhdes. Apesar de os investimentos serem relativamente pequenos, eles
representam grande oportunidade para as petroliferas chinesas ganharem
influéncia na regido, com potencial de mais investimento no futuro.

A CNPC e a Sinopec também obtiveram éxito em acordos com petroliferas estatais,
a exemplo da Petrobras. Em 2004, a estatal brasileira assinou acordo de cooperagdo
com a Sinopec para exploracdo, producéo, refino, venda de petroquimicos e
construcao de gasodutos em conjunto. O acordo envolve assisténcia técnica chinesa
na recuperacdo de campos de petrdleo maduros, ao passo que o Brasil provera
assisténcia na perfuragcdo em &aguas profundas no Mar da China.

Foi assinado também Memorando de Entendimento entre a Sinopec e a Petrobras
para construcdo de gasoduto de US$ 1,3 bilhdo que ligar4 o nordeste e o sudeste
do Brasil, o Gasene (Gasoduto de Interligacdo Sudeste—Nordeste). O Gasene
futuramente podera ser conectado ao Gasur (Gasoducto del Sur, que propde ligar
Venezuela, Brasil e Argentina). O envolvimento no Gasur é importante para a China,
em especial se o pais de fato quiser diversificar suas fontes energéticas na América
Latina em favor do gas natural. Além disso, o gasoduto Brasil-Bolivia e o proposto
gasoduto Bolivia-Argentina também irdo ligar-se ao Gasur, permitindo o acesso as
reservas de gas natural da Bolivia.
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Na Venezuela, a CNPC assinou acordo de US$ 350 milhfes para investir em 15
campos petroliferos na provincia de Anzoategui, e mais US$ 60 milh&es em projetos
de gas natural. A CNPC também firmou joint-venture com a estatal Petréleos de
Venezuela (PDVSA) para desenvolver campos na bacia do rio Orinoco.

A China tende a estabelecer-se como um parceiro estratégico da Venezuela nédo
s6 em funcado das enormes reservas de petrdleo deste pais, mas fundamentalmente
gracas a tentativa venezuelana de reduzir sua dependéncia comercial com relacao
aos Estados Unidos. Além dos US$ 1,5 bilhdo ja investidos, a joint-venture com a
PDVSA prevé novos investimentos da ordem de US$ 3 ou 4 bilhdes. Se tais volumes
forem confirmados, a PDVSA poderéa se tornar a maior receptora de investimentos
chineses da América Latina.

Apesar de promissoras, as relacdes energéticas entre China e América Latina ainda
séo timidas. As exportacdes de petrdleo cru da Venezuela para a China representam
apenas 2,3% das importagdes chinesas, bem abaixo dos 18% de Angola, 16% da
Arabia Saudita e 12% do Ird. Em parte, a distancia explica isso, dado que sao
necessarios 44 dias para que o petréleo venezuelano chegue a China. Mesmo
que planos de um oleoduto que corte a Coldmbia sejam concretizados, o tempo
de transporte sera reduzido em aproximadamente 20 dias, o que ainda mantera
as fontes de recursos mais proximas mais atrativas.

A China parece nao querer tomar atitudes que danifiquem severamente suas
relagbes com competidores corporativos na Ameérica Latina — incluindo Chevron
(EUA); Royal Dutch Shell (Holanda); ConocPhillips (EUA); ExxonMobil (EUA); ENI
(Italia); Statoil (Noruega); Repsol (Espanha); BP e Petrobras. O pais asiatico mantém
parcerias com muitas destas companhias e seria contraproducente para sua
estratégia empresarial engajar em praticas excessivamente ndo-competitivas,
mesmo que o pais anfitrido permitisse.

Ainda, a América Latina provavelmente permanecera economicamente dependente
dos Estados Unidos por muito tempo. Interpretar a presenca chinesa na América
Latina como desafio aos interesses econdmicos e energéticos dos Estados Unidos
€ ilusério. Em 2005 a Ameérica Latina enviou 47% de suas exportacdes para 0s
Estados Unidos, 14% para a UE e apenas 4% para a China. Assim, mesmo que a
China cumpra suas promessas de investimentos no valor de US$ 100 bilhdes até
2010, ainda exercera consideravelmente menos influéncia econémica do que os
Estados Unidos.

Bragonomics

Research & Advisory

Empresas e universidades: uma relacao atrapalhada
Tom Millert

Os numeros sdo bem conhecidos: 88% das exporta¢des chinesas em tecnologia
sao geradas por empresas com investimento estrangeiro, e 65% por empresas
de capital totalmente estrangeiro. As industrias exportadoras chinesas séo
responsaveis por muitos produtos tecnolégicos, mas pouco dessa producdo envolve
tecnologia chinesa ou mesmo empresas chinesas.

O governo chinés pretende mudar esse quadro e busca expandir a base de ciéncia
e tecnologia do pais para que a China possa desenvolver suas tecnologias
comerciais e padrdes proprios. Como de costume, nao faltam documentos de
planejamento “de-cima-para-baixo” (por exemplo, estratégia de 15 anos para
ciéncia e tecnologia publicada em 2007) ou fundos publicos: o orcamento deste
ano injeta Rmb 72 bilhdes? em setores como biotecnologia, telecomunicacgdes,
energia nuclear e design de chips. Oficiais chineses sonham com laboratérios de
ultima geracgéo, centros de pesquisa novos em folha e parcerias patrocinadas pelo

1 Correspondente do China Economics Quarterly em Pequim.
2N.T.: aproximadamente US$ 9 bilhdes.
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Estado entre empresarios e academia, que produzirdo tecnologias inovadoras e
comercialmente viaveis, tornando as exportagfes mais lucrativas.

Mao visivel

Para que essa politica seja bem-sucedida, sdo necessarios mecanismos que
traduzam impulsos de pesquisa liderados pelo Estado em produtos comercialmente
viaveis. Na Unido Soviética, enormes investimentos estatais em pesquisa basica
produziram quase nada de valor comercial. Os Estados Unidos sdo o diametralmente
oposto, de forma que criticos de esquerda denunciam a maneira como o substrato
da pesquisa publicamente financiada (especialmente para tratamentos médicos)
é revertido em ganhos para o setor privado. Nos paises do Leste Asiatico que se
desenvolveram com sucesso, como Japao e Coréia do Sul, o governo garantiu
protecao e incentivos para empresas, porém deixou a pesquisa e desenvolvimento
(P&D) nas méos das corporacgoes.

Intensidade de P&D por pais — 2003

Paises Intensidade

Suécia 40
Japao 3,2
Coréia do Sul 26
Estados Unidos 2,6
Alemanha 2,6
OCDE (média dos paises membros) 22
Taiwan 2,6
UE-25 19
Russia 13
China 1,3
Brasil 1,0
india* 09

*Dados de 2001 Fonte: OCDE

A China parece copiar um pouco de todos esses modelos. Apesar de ter transferido
grande parte do P&D para empresas, o governo ainda mantém papel de lideranca.
Comparacdes internacionais mostram que o Estado chinés gasta proporcionalmente
menos em P&D do que os Estados Unidos, mas as estatisticas camuflam o fato de
que muito do financiamento garantido pelas industrias provém de empresas
estatais (SOEs, em inglés). Ademais, o0 governo continua a responder por
aproximadamente ¥4 do P&D na China, contra 12% nos Estados Unidos. A estrutura
do investimento em P&D na China é mais proxima a de paises ex-comunistas, tais
como Russia e Polbnia, onde o Estado continua a concentrar parte da pesquisa
em tecnologia.

P & D: quem faz?

Industria Universidades Governo
(%) do total (%) do total (%) do total

China 67 10 23
UE-25 63 22 13
Japao 75 13 10
Russia 69 6 24
Estados Unidos 70 14 12
*Dados de 2004 Fontes: OCDE e MOST

N&o ha nada necessariamente errado nisso: em um pais relativamente pobre, cujas
empresas ainda sdo pequenas, um impulso estatal em P&D pode ser uma politica
perfeitamente sa. N&o satisfeito em fomentar novas industrias, no entanto, o governo
estd também determinado a receber retorno financeiro direto sobre seus
investimentos. Além de contribuir indiretamente, por meio de impostos e redugéo
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no valor dos royalties pagos por SOEs a detentores de patentes estrangeiros, centros
de pesquisa devem se auto-sustentar quando o financiamento governamental se
esgota. A pesquisa, em outras palavras, deve ser lucrativa. Departamentos do
governo, como o Ministério de Ciéncia e Tecnologia, agem essencialmente como
investidores comerciais: eles celebram parcerias com empresas e instituicdes de
pesquisa, e esperam que o investimento lhes renda bons frutos.

Quadro 1
Recuperando talentos

Uma estratégia do governo para impulsionar inovacgéo € a reversao do “brain
drain”, ou seja, o recrutamento de talentos em pesquisa no exterior. Isso é
feito por meio da oferta de uma variedade de incentivos para atrair
expatriados qualificados. A Academia Chinesa de Ciéncias (CAS, em inglés)
oferece regularmente bolsas de Rmb 2 milhées — um pacote que pode incluir
hospedagem, efetivacdo total, laboratérios e equipamentos modernos, e
equipes de pesquisa com alunos de pés-graduacgdo. O Ministério da Educacgéo
premiou 2.218 professores repatriados com um total de Rmb 144 milhdes
entre o final dos anos 80 e 2003. O Yangtze River Scholars Programme,
fundado conjuntamente pelo magnata de Hong Kong, Li Ka-shing, e o
Ministério da Educacdo, trouxe de volta 537 académicos, de 1998 a 2004,
para que se tornassem lideres em areas-chave de pesquisa. Em 2005, o
numero de repatriados alcancou 30 mil, contra sete mil em 1999.

Muitos dos startups de tecnologia chineses foram fundados por pesquisadores
que retornaram ao pais. Entretanto, David Zweig, da Hong University of Science
and Tecnology, estudioso de longa data das migracdes de chineses educados,
€ cético quanto a capacidade da China em trazer de volta a “nata intelectual”.
Suas entrevistas com chefes de institutos de pesquisa sugerem que o alto
escaldo dos pesquisadores chineses permanece no exterior, € que poucos
cientistas retornam com maletas recheadas de patentes. Metade dos 30 mil
repatriados em 2005 havia completado apenas graduag¢des ou mestrados
de um ano — dificilmente o embasamento necessario para se construir um
grande polo tecnoldgico.

Longe do basico

Um efeito dessa abordagem utilitaria € que agéncias de pesquisa tornam-se
avessas a pesquisas puramente académicas, que podem, uma ou duas vezes a
cada geracao, produzir avancos cientificos genuinos. Por exemplo, a pesquisa
chinesa em células-tronco — uma area na qual o governo acredita poder tomar
vantagem sobre seus rivais ocidentais — € mais concentrada em aplicacdes clinicas
do que em compreender os mecanismos basicos da biologia das células-tronco. A
maioria dos melhores laboratérios de pesquisa em células-tronco, tal como o Centro
de Pesquisa em Células-Tronco da Universidade de Pequim, deu origem a empresas
para lucrar com suas pesquisas.

As empresas derivadas de universidades ou instituicdes de pesquisa (spin-off firms)
sdo um dos maiores mecanismos pelos quais o governo almeja comercializar a
pesquisa financiada pelo Estado. Tais empresas tém um histérico veneravel na
China reformista. Exemplos proeminentes incluem: Lenovo, a fabricante de
computadores (derivada da Academia Chinesa de Ciéncias, na década de 1980);
Founder, pioneira em publicacdo de software em lingua chinesa (Universidade de
Pequim, década de 1980); e Neusoft, a maior empresa de software chinesa
(Faculdade do Norte de Shenyang, década de 1990). A maior parte das firmas
mais antigas desse tipo foi criada ndo com a intengdo de inovar em suas areas,
mas de gerar fluxo de caixa para suas instituicbes de origem.

Recentemente o governo tem formulado politicas mais sistematicas e direcionadas
a inovacdo com “transferéncia de tecnologia” (definida aqui como processo de
comercializacdo de pesquisa publica, distinto do regime regulatério que visa compelir
empresas estrangeiras a transferir tecnologia a parceiros locais). Em maio de 2003,
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o Ministério de Ciéncia e Tecnologia (MOST, na sigla em inglés) anunciou projeto
regulatorio que encoraja a criagdo de departamentos universitarios dedicados a
propriedade intelectual; comecou também a oferecer subsidios para aplicacbes
internacionais de patentes. Muitas universidades, seguindo o exemplo das norte-
americanas, tém estabelecido, desde entdo, escritérios de transferéncia ou
licenciamento de tecnologia (TTOs/TLOs, nas siglas em inglés) para reduzir a
distancia entre o laboratério e o mercado.

Quadro 2
Convertendo biochips em dinheiro

CapitalBio, uma empresa de biotecnologia sediada em belas constru¢cdes
de vidro e aco no centro do Parque de Ciéncias da Vida (Life Science Park)
em Pequim, é exemplo do quanto boas conexdes podem valer na China. O
presidente do conselho da empresa atua também como presidente da
Universidade de Tsinghua, ao passo que o executivo-chefe e outros diretores
sdo professores da universidade. Apesar de a empresa ser oficialmente
privada, ela recebe mais de 80% de seus recursos do governo, € sua maior
acionista é a Tsinghua, que detém fatia de 38%.

O executivo-chefe Jing Cheng fundou a companhia em 2000, quando foi
convencido a retornar ap6s mais de 20 anos vivendo no Reino Unido e nos
Estados Unidos. Foi entdo que ele se tornou presidente do conselho do
Centro Nacional de Pesquisa em Engenharia da Beijing Biochip Tecnology, da
qual a CapitalBio é afiliada. Estudantes da pés-graduacdo das universidades
de Tsinghua e Huazhong exercem cargos de pesquisa na companhia. O
MOST considera CapitalBio como seu empreendimento tecnolégico modelo
e que ndo pode falhar.

A CapitalBio produz biochips do tamanho de cartdes de crédito que permitem
que amostras de DNA sejam reproduzidas e ampliadas digitalmente no
computador. Essas imagens digitais sdo, entdo, utilizadas para diagnosticar
infeccdes virais ou bacterianas. Uma leitura molecular profunda de um tumor,
por exemplo, pode mostrar exatamente como o cancer esta se
desenvolvendo.

O Professor Jing é, ndo surpreendentemente, um entusiasta do apoio que
tem recebido ndo apenas da Tsinghua, mas também do governo municipal
de Pequim. Oficiais municipais “vieram a nés e disseram, ‘N6s construiremos
um parque de ciéncias da vida. O que vocés querem nele?”, e sorri. O
resultado € um terreno paisagistico, pincelado com lagos artificiais, e uma
corrente integrada de P&D compreendendo instituicdes de pesquisa pura
como o Instituto Nacional de Ciéncias Bioldgicas, patrocinado pelo MOST, e

testes clinicos no New Peking Union Medical Hospital.

O negobcio da educacao é o negocio

Este modelo se parece um pouco com o bem-sucedido sistema norte-americano,
mas a semelhanca é superficial. Em ambos os paises, agéncias governamentais
como a Fundacdo Nacional de Ciéncias (a versao chinesa, nomeada a partir de
sua contraparte norte-americana) financiam pesquisa béasica no laboratério. Uma
vez que uma inovacao tecnolégica é identificada, o escritorio de transferéncia de
tecnologia ajuda pesquisadores a iniciarem seu negoécio. Nos Estados Unidos, a
startup comercial sera constituida como uma empresa privada, cortando os lagos
financeiros e administrativos com a universidade. Na China, no entanto, com sua
linha mais ténue entre setores publico e privado, iniciativas empresariais
freqlientemente permanecem inseridas nos laboratérios de pesquisa e continuam
a receber dinheiro estatal.

Tal arranjo cria riscos tanto para as universidades quanto para as empresas. Estas,
por sua vez, podem sofrer por nunca se exporem totalmente aos rigores do
mercado. Inversamente, as universidades, esperando que essas empresas
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financiem departamentos de pesquisa, sdo tentadas a considerar como missao
central a atividade comercial, em oposicdo ao ensino e a pesquisa. “Na China,
universidades ndo tratam apenas de educac¢do, mas controlam e administram
negoécios diretamente,” diz Xue Jun, diretor administrativo do Tsinghua Science
Park Venture Capital Ltd, o braco de negdcios da Universidade de Tsinghua. A
Tsinghua é o foco da estratégia chinesa para criar seu proprio Vale do Silicio — o
modelo de transferéncia de tecnologia mais bem-sucedido do mundo — no norte
da regido de Zhongguancun, em Pequim. Tal como o Vale do Silicio, que surgiu ao
redor da Universidade de Stanford no inicio dos anos 1980, Zhongguancun tem se
tornado principal centro de pesquisa e empreendimento tecnolédgicos, abrigando
tanto empresas campeds como a Lenovo quanto duzias de startups financiadas
por empreendedores locais e repatriados.

A maior diferenca entre as abordagens chinesa e norte-americana esta na medida
em que as universidades de origem dependem da renda gerada por suas empresas.
Certamente universidades dos Estados Unidos ganham dinheiro com licenciamento
de tecnologia, porém nédo recebem receita direta de negdécios nem contam com
retorno financeiro de pesquisas basicas. Enquanto um ou outro departamento
universitario pode ter sorte com alguma invenc¢éao lucrativa, receitas de transferéncia
de tecnologia em universidades norte-americanas contribuem, em média, com
apenas 2% a 4% dos orcamentos de pesquisa. Fundamentalmente, as
universidades nos Estados Unidos permanecem como organiza¢cbes sem fins
lucrativos, e sdo governadas por regime tributario e legal que regula entidades
desse tipo.

Tsinghua Inc.

Na China, o diretor de uma fundacdo norte-americana de pesquisa sugere
sarcasticamente que a Universidade de Tsinghua, em particular, corre perigo de
vender sua alma: “O que é Tsinghua: uma universidade ou uma incubadora de
empresas?”, ele pergunta. A Tsinghua controla uma empresa de semicondutores
que comercializa seus produtos nas instalacfes da universidade, e diversos
professores atuam também como presidentes de empresas. Pesquisadores
universitarios estdo sob intensa pressdo para gerar dinheiro para apoiar a
universidade, e “isso compromete o objetivo da educacdo”, aponta o diretor.

Xue Jun rebate vigorosamente tais criticas. “Ndo ha, definitivamente, qualquer
conflito de interesses entre o lado comercial e o académico da universidade. Se
bem administrado, acredito que ter ambos serd uma grande vantagem.” Um
exemplo é o Tsinghua Foxconn Nanoscience Centre, que é financiado privadamente
pela fabricante de computadores Foxconn e tem produzido uma série de artigos
em periddicos especializados de vanguarda. Ainda que a universidade detenha
empresas de grande porte, diz Xue, o foco de Tsinghua continua sendo ensino e
pesquisa.

Xue Jun reconhece que a Tsinghua enfrentou “algumas experiéncias ruins” tentando
administrar suas startups. “No passado, a universidade deteve muito controle,
envolvendo-se em operagdes de negdcios e levando seus interesses para dentro
da empresas. Isso causou conflito entre a universidade e os acionistas.” Startups
controladas por universidades — que normalmente transferem suas acfes para a
universidade em troca de direitos de posse de propriedade intelectual —
costumavam reportar-se diretamente ao reitor. Tendo aprendido que administracdo
de empresas e academia ndo andam bem juntas, a Tsinghua aprendeu, de acordo
com Xue, a retroceder e deixar suas companhias “tomarem suas proprias decisdes
baseadas em condi¢cdes do mercado.”

Tal como a maioria dos pronunciamentos de membros do governo chinés sobre a
importancia do mercado, a declaracdo de Xue é um tanto superestimada. “Condi¢des
de mercado” para tecnologia na China sdo imaturas, em grande medida devido ao
déficit de expertise financeira. O Vale do Silicio € um sucesso porque combina
ambiente propicio, no qual cientistas e empreendedores sédo livres para lucrar
individualmente com as inovagfes que criam, com larga reserva de capital privado
de risco (venture capital). Capitalistas de risco (venture capitalists) trazem néo
apenas dinheiro, mas know-how industrial e administrativo.
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Gastos com P&D por provincia — 2004

Provincias RMB bilhdes

Pequim 31,7
Jiangsu 21,4
Guangdong 21,1
Xangai 17,1
Shandong 14,2
Zhejiang 11,5
Liaoning 10,7
Shaanxi 84
Sichuan 78
Hubei 57

Fonte: MOST

Deixe minhas patentes irem

Ainda ndo existe, efetivamente, capital de risco doméstico forte na China. Tal fato
se deve a existéncia de outros meios mais seguros de ganhar dinheiro em uma
economia que se expande a 10% ao ano (imagine o mercado imobiliario). Membros
do governo e seus agentes em universidades véem esse espagco como um convite
a participacdo do governo. E o governo, é desnecessario dizer, direciona seu
investimento com um olho voltado a politica, ndo apenas ao sucesso comercial.
“Se vamos realizar um investimento, devemos considerar se empresa contribuira
para a politica governamental de transferéncia de tecnologia, pois somos
indiretamente controlados pelo Estado,” diz Xue.

Em 2006, assistimos a um influxo de capital de risco estrangeiro para a China, o
que pode contribuir para preencher a escassez de financiamento do setor privado.
Mas isso nao tera qualquer impacto sobre o segundo obstaculo a startups de
tecnologia: o controle firme do Estado sobre direitos de propriedade intelectual.
Uma das razdes pelas quais universidades tais como Stanford e Cambridge tém
sido tdo bem-sucedidas ao criarem empresas é que ambas aplicam politicas
notavelmente liberais sobre propriedade intelectual: a ndo ser que patentes e
invencdes derivem diretamente de trabalhos comissionados pela universidade ou

clientes externos, o direito é de seus criadores.

Na China, em contraste, o direito de propriedade intelectual & garantido a instituicdo
publica que os financia. Ainda que pesquisadores individuais possam, em teoria,
assinar contratos para obter a posse de propriedade intelectual, o comportamento
empreendedor privado entre académicos chineses continua sendo raro. David
Evans, professor de quimica britanico da Universidade de Tecnologia Quimica de
Pequim, diz que seus colegas chineses ndao esperam lucrar individualmente com a
comercializacdo de suas invencgdes, pois todos os lucros retornarédo a universidade.
Encorajamento para inovacdo independente — dar a cientistas individuais incentivos
financeiros para comercializar sua propria pesquisa — € exatamente a falha do
sistema atual.

© Dragonomics Research & Advisory. Esta andlise foi preparada a partir de fontes de dados que nés acreditamos
serem confiaveis, mas n6s ndo fazemos nenhuma representacéo de sua preciséo ou integridade. Esta anélise
é publicada apenas para a informagéo dos clientes da Dragonomics Research & Advisory e ndo é uma oferta de
venda ou compra, nem uma solicitagdo de oferta para a oferta de compra ou venda de um derivativo. Esta
andlise ndo deve ser interpretada como a provisao de investimentos para nenhum estado, pais, ou jurisdicdo
nas quais esses servicos sejam ilegais. As opinides e estimativas expressadas nessa analise constituem
nossa julgamento dos dados que nos foram apresentados e sdo sujeitos & mudanca sem notificagdo prévia.

Reproducdo autorizada de artigo do Dragonomics Research & Advisory
(www.dragonomics.net) publicado em 01.09.2006. O conteudo néo reflete
necessariamente a posi¢cdo do CEBC nem de seus associados. Os editores da Carta da
China traduzem os artigos publicados no convénio CEBC-Dragonomics Research &
Advisory sem alteracéo ao contetdo original.
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Comeércio bilateral
ApOs sete meses, Brasil registra superavit comercial com a China em abril

Apos registrar déficits desde outubro de 2006, o Brasil alcangou superavit comercial
com a China em abril, de US$ 159 milhdes. As exportacdes brasileiras para o pais
registraram aumento de 70% no més, enquanto o valor total das importagdes
manteve-se constante. O resultado positivo, no entanto, reverteu-se em maio,
quando a balanca comercial sino-brasileira voltou a ser positiva para os chineses
em US$ 49 milhdes. Especialistas estimam que as importacdes provenientes da
China deveréo crescer 11,5% em comparagédo a 2006 e superar US$ 10 bilhdes. O
comércio sino-brasileiro deveréa ultrapassar US$ 20 bilhdes no mesmo periodo.

Comeércio internacional
Superavit chinés é recorde em maio

O saldo da balanga comercial chinesa registrou recorde mensal em maio, de US$
22,5 bilhdes, crescimento de 73% em relagcdo ao mesmo més do ano anterior. As
exportagOes totalizaram US$ 94,1 bilhdes, enquanto as importagdes alcancaram
US$ 71,6 bilhdes no periodo.

O governo chinés tem sido pressionado por parceiros comerciais a adotar medidas
que reduzam o acelerado crescimento do superavit do pais. De janeiro a maio de
2007, o déficit comercial acumulado norte-americano com a China foi de US$ 85,7
bilhdes e, no mesmo periodo de 2006, o déficit foi de aproximadamente US$ 82,2
bilhdes. Para a Unido Européia, o saldo negativo anual previsto para 2007 é de
US$ 170 bilhdes, cerca de US$ 42 bilhdes a mais do que o registrado em 2006.

Legislacao
Lei de faléncias chinesa entra em vigor

Apos mais de uma década de discussdo, entrou em vigor, em 1° de junho, lei que
regula a faléncia de empresas privadas chinesas. A nova lei privilegia os credores
e ndo os empregados. Liquidar uma empresa pode muitas vezes ser benéfico
para a economia, visto que libera ativos que estavam desabilitados, e assim
possibilita novos investimentos. Além disso, muitas empresas chinesas encontram-
se legalmente ativas, porém nado funcionam mais na pratica, e assim suas dividas
constam como recebiveis no balan¢o de pagamentos de outras empresas e geram
problemas na contabilidade.

Investimento |
Investidor em portfolio troca China por América Latina

Segundo dados do ultimo relatério divulgado pela consultoria norte-americana
especializada em fundos de investimento globais Emerging Portfolio, investidores
estrangeiros tém investido menos nos mercados de capitais da China e vém
favorecendo a América Latina, sobretudo o Brasil. Somente na primeira semana
de junho, os saques em fundos de acBes de empresas chinesas superaram a
marca de US$ 1 bilhdo, enquanto nos fundos de acdes dedicados a América Latina
foram aplicados US$ 810 milhdes.

A saida de capitais da China ganhou impulso desde que o governo chinés elevou a
tributacdo dos investimentos em ac¢des de 0,1% para 0,3%, no fim de maio. O
crescimento chinés tem beneficiado as a¢6es da América Latina. A crenca na crescente
demanda chinesa por matérias-primas trouxe para México e Brasil, desde o inicio de
abril deste ano, cerca de US$ 3,32 bilhdes para as carteiras dedicadas a esses paises.

Investimento |1
Governo chinés abre portas para investimento em ativos de risco

A China sinalizou que estéa preparada para aceitar empresas estrangeiras de private
equity. No inicio de junho, entrou em vigor nova lei que estabelece ambiente
regulatério tanto para fundos de private equity (que investem em empresas
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promissoras) quanto de venture capital (que aplicam em projetos de alto risco). A
nova lei reconhece as particularidades da estrutura financeira chinesa e simplifica
os impostos incidentes. Tal medida limita as responsabilidades dos investidores e
revoga lei anterior que estabelecia tributacdo sobre participagcbes em ativos. O
objetivo principal € encorajar os investimentos, e assim auxiliar o desenvolvimento
do mercado acionario. Segundo o Financial Times, mais de 90% do financiamento
das empresas chinesas tem como origem empréstimos bancéarios. Mudar este

cenario, por meio do fortalecimento do mercado de capitais, € um dos objetivos
das autoridades chinesas.

Energia |

China adota medidas para promover producao de gas natural

O governo chinés implementara medidas direcionadas a expansdo do setor de
gas natural, com o objetivo de elevar a participagdo do produto no consumo de
energia do pais de 3% para 5,3% até 2010. Entre as medidas, que entrardo em
vigor até o final de 2007, estdo isencdo e reducdo de impostos a investidores
estrangeiros e facilitacdo dos mecanismos de importacdo do produto.

Investidores estrangeiros que atuem na area de processamento de gas e
construcdo e administracdo de gasodutos urbanos estardo isentos do imposto de
renda de pessoa juridica nos dois primeiros anos, além de obterem reducéo
significativa nos anos seguintes. Para facilitar a importagdo de gas natural e GNL,
0 Ministério do Comércio (MOFCOM, na sigla em inglés) eliminou a necessidade do
pedido de “licenga automatica de importagdo”, a qual os importadores de
commodities estavam sujeitos.

Investimento 111
Empresas chinesas querem investir mais fora de casa

Um ndmero cada vez maior de empresas chinesas tem intengéo de realizar fusdes
ou aquisicdes no exterior nos proximos 12 meses, segundo pesquisa conduzida
pelo Economist Intelligence Unit. A Asia continua sendo o destino preferencial dos
investimentos chineses, mas comeca a perder espaco para mercados americanos
e europeus.

A preferéncia por seus vizinhos asiaticos, tais como Vietna e Cingapura, justifica-
se pela semelhanca dos regimes comerciais e financeiros e pela boa receptividade
aos investimentos chineses. Inversamente, empresas chinesas tém encontrado
dificuldades para operar em certos mercados europeus e norte-americanos devido
tanto a resisténcia politica a entrada do capital chinés quanto aos regimes
regulatérios adotados nestes paises, mais restritivos e competitivos do que aqueles

com 0s quais o0s chineses estdo acostumados.

Aviacao
Bombardier e Avic-1 firmam joint-venture

Terceira maior produtora mundial de aeronaves, a Bombardier assinou acordo
com a chinesa Avic—1 e sera parceira na producdo do ARJ21-900, variacdo da
aeronave regional chinesa ARJ21-700, de 110 assentos. As empresas assinaram
memorando para iniciar cooperacdo estratégica de longo prazo no desenvolvimento
de aeronaves comerciais.

A Bombardier investira US$ 100 milhdes no projeto e recebera royalties das vendas.
J& a Avic-1 concordou em investir US$ 400 milhdes em pesquisas e desenvolvimento
e devera construir aparatos e equipamentos para a producdo da fuselagem de
um novo modelo. Este, com capacidade média entre 110 e 130 passageiros, fara
parte da CSeries, projeto da Bombardier para 2008. A aeronave sera a maior ja
produzida pela empresa canadense. Caso o plano seja concretizado, a CSeries
entrara em operagdo em 2013. A Avic-1 ja fornece parte da fuselagem de outra
aeronave da Bombardier, a Q400.
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Governo chinés
Morre vice-premié Huang Ju

Huang Ju, responsavel pelas pastas de Economia e Finangas, morreu aos 68 anos
em 2 de junho. Huang era um aliado importante do antecessor de Hu Jintao, Jiang
Zemin. Sua morte pode vir a incitar disputas entre partidarios de Hu e de Jiang por
seu cargo no Comité Central e dificultar assim a consolidacdo do poder do atual
presidente. Neste interim, suas atividades serdo exercidas pela primeira-ministra
Wu Yi, que em maio liderou a delegacdo chinesa no didlogo econdmico-estratégico
com os EUA.

Superaquecimento
Empresas estatais chinesas terdo que distribuir dividendos

China anunciou no final de maio que colocara em pratica o programa que exige
que empresas estatais distribuam dividendos a empregados e acionistas. A reforma
visa diminuir o reinvestimento excessivo (e muitas vezes ineficiente) das estatais.
Se a determinacao for de fato implementada, os recursos levantados poderdo ser
volumosos, e o governo chinés pretende aplica-los em areas como sistema de
bem-estar social e desenvolvimento industrial, com énfase em empresas de alta
tecnologia. Ndo ha, porém, previsdo de quando o programa sera implementado.
Em agosto de 2006, o Quarterly Update do Banco Mundial havia indicado a
necessidade de distribuicdo de dividendos pelas estatais chinesas para diminuir o
excesso de investimento.

Pobreza
China promove seminario para auxiliar paises sul-asiaticos no
combate a pobreza

Vinte politicos do Afeganistdo, Bangladesh, Nepal, Paquistdo e Sri Lanka foram a
Pequim, no inicio de junho, para participar de ciclo de palestras de duas semanas
sobre reducgédo da pobreza. O objetivo é repassar a experiéncia chinesa com politicas
de desenvolvimento socioecondmico e as estratégias de reducdo do nivel de
pobreza. O treinamento esteve voltado para o desenvolvimento rural, combate a
miséria e criacdo de fundos de combate a pobreza, além de politicas de integragéo
econdmica regional. O seminario reflete o empenho do governo chinés na
consolidagdo de suas parcerias com nacdes sul-asiaticas.

Energia 11
China pretende abrir setor de energia nuclear a investimentos privados

O governo chinés divulgou que encontra-se em tramitacdo lei que permitira
investimentos privados, domésticos e estrangeiros, no setor de geracdo de energia
nuclear. Os investidores ndao poderdo, no entanto, deter parcela majoritaria. Isto
acontece a0 mesmo tempo em que a State Nuclear Power Technology Corp Ltd,
oficialmente estabelecida em maio, negocia parceria com o consércio Westinghouse/
Shaw para a construcdo de reatores.

A expansdo do setor nuclear faz parte da estratégia chinesa para diversificar sua
matriz energética, fundamental para atender crescente demanda por energia no
pais, decorrente do acelerado crescimento econdémico.

Comércio internacional Il
Estados Unidos limitam exportag6es de tecnologia para a China

O governo norte-americano divulgou lista de 20 grupos de produtos que
necessitardo de aprovacgdo prévia para serem exportados a China. O objetivo da
medida € intensificar restricbes a exportacdo de itens de aplicacdo dual ou
estritamente militar pelos chineses. A decisdo, aplicada pelo Bureau de Industria e
Seguranca norte-americano, inclui itens como computadores de Ultima geragéo e

alguns tipos de laser.
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A medida foi criticada nos Estados Unidos por especialistas em controle a
exportacdo por serem prejudiciais a industria nacional, explicitando a falta
de coordenacgado entre governo norte-americano e setores industriais, além
de estimular que a China adquira tais produtos com outros parceiros

comerciais.

Tradicionalmente modestos, os gastos militares chineses cresceram aproxima-
damente 400% na ultima década, e irdo aumentar outros 18% em 2007,
anunciaram autoridades chinesas. De acordo com o governo, os gastos sdo

dedicados a atualizacdo de suas forcas, hoje largamente ultrapassadas.

Inflacao
Doenca que afeta suinos tem elevado precos

Epidemia que tem dizimado milhdes de porcos na China elevou rapidamente o
preco da carne suina, gerando pressoes inflacionarias. A doenca é conhecida como
sindrome reprodutiva e respiratdria suina, ou “doenca da orelha azul”. A alta
internacional do preco dos gréos, utilizados na ragéo, também exerce forte influéncia
sobre o aumento de precos.

Por ser este o tipo de carne mais consumido entre os chineses, o primeiro-
ministro Wen Jiabao demonstrou preocupacgdo ao visitar fazendas e afirmou
que medidas serdo tomadas, incluindo subsidios diretos a fazendeiros e
consumidores de baixa renda. O governo chinés anunciou que planeja
desembolsar aproximadamente US$ 850 milhfes para a contencdo dos precos
do produto.

Entidades governamentais afirmam que, nos ultimos doze meses, o pre¢co da
carne suina aumentou 43%. O alimento representa quase 4% da cesta do
indice de preg¢os ao consumidor e, portanto, pressiona a alta de pregos. Em
maio, o IPC subiu 3,4% em relagcdo ao mesmo més do ano passado. De qualquer
forma, isto nao significa efetivamente que a economia chinesa ja esteja
inflacionaria, visto que mudangas no preco dos alimentos sdo muitas vezes
percebidas como fendmenos sazonais. Além do mais, volumosas reservas de
divisas e elevado superavit comercial garantem a China mecanismos seguros
para lidar com a inflagdo. O Banco Central chinés declarou que esta atento a
estas variagdes nos precos de alimentos, enquanto nao decidir se deve ou nao
elevar a taxa de juros.

Informatica
Dominio “.cn” é o terceiro maior na internet

A China ja ocupa terceira posicdo no ranking de nimero de websites registrados
na internet, atras apenas de Alemanha (“.de”) e Reino Unido (“.uk”). O total de
paginas “.cn” registradas é de 5,3 milhdes, cinco vezes superior a 2005, quando a
China ocupava a sexta colocacdo. O crescimento acelerado é reflexo de campanha
governamental para aquisicdo de websites nacionais, que se estendera até o
final de 2007 e estipula pregco de apenas US$ 0,12 pelo registro do dominio. Cerca
de 80% das grandes empresas nacionais e 97% dos governos provinciais e locais
possuem websites com dominio “.cn”.

Entretenimento
México exportara novelas para a China

A emissora Chinese Central Television (CCTV) transmitird novelas da rede
mexicana Televisa, dubladas em mandarim. O México, por sua vez, assistira a
programas da CCTV dublados em espanhol. O acordo de cooperacdo entre as
duas redes de televisdo foi assinado em maio, e pretende ser mais do que
uma iniciativa com fins comerciais, uma tentativa de aproximacdo de ambas
as sociedades.
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