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O boom comercial: Por guanto
tempo?



A participacdo da Asia no comércio latino americano
mais do que dobrou na ultima década
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Asia's share of LAC trade is defined as: (LAC's imports from Asia + LAC's exports to Asia)/(LAC's imports from the world+LAC's exports to the world)



Por tras destas tendéncias estao as vantagens comparativas e a
complementaridade de recursos.

Figura 8 « Recursos Naturais Selecionados per capita, Asia e LAC, 2009
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Fonte: BIDINT com dados dos Indicadores de Desenvolvimento Mundiais, Banco Mundial.
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...revelada através de uma profundizacao do intercambio de
commodities por manufaturas
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Mas o comeércio € concentrado em poucos paises e com
importantes desequilibrios comerciais

Balanca comercial como porcentagem do comeércio total, 2011(%)
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Ciclo ou Tendéncia?



Os fundamentos sugerem restricdes de oferta severas na Asia

Figura 9 * Disponibilidade em Potencial de Terras Nao Cultivadas
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Fonte: Fischer e Shah (2010).
Nota: Terras néo cultivadas sdo areas com potencial agro-ecoldgico, com uma densidade populacional com menos de 25 pessoas/knt.



A escassez de recursos deve ser agravada pelas
tendéncias atuais...

Oferta

v' Perda de terra agricola para a urbanizacao (na China
chegou a 20% entre1975-2009)

v' Desertificacao

v' Mudanca em dire¢éo a frutas e vegetais como resultado do
crescimento da renda, reduzindo a area para graos.

Demanda
v' Aurbanizacdo aumenta a demanda por alimentos

v' O crescimento da renda resulta em dietas mais ricas em
calorias e proteinas (mais demanda por carne e graos para
alimentar o gado)



Por suposto, ha forcas que eventualmente atenuarao o
crescimento da demanda por recursos naturais

v Efeito renda: participacao crescente dos servicos
v Efeito substituicdo: preco e progresso técnico.
v'"Mas quanto tempo tomarda para que estes efeitos dominem o comércio?

v Tanto India como China tém una escassez de recursos sem
precedentes.

v' Ademais:
- 0 consumo de alimentos segue reprimido por protecao elevada;
- e ainda gue se estangue o crescimento, o tamanho das

economias da China y india assegurardo um mercado
substancial.



O ponto de inflex&o parece estar a déecadas de distancia

Consumo per capita de soja e cobre
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Source: IDB/INT with UN and USGS data, 2009.

No caso do
cobre, a China
(assumindo um
crescimento
anual de 7%)
levaria 35
anos. A india,
51 anos.



Forte demanda e oferta reduzida devem se traduzir em
precos crescentes.

McKinsey Global Institute commodity price index (average of 1999-2001 = 100)!
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v'OECD-FAO (2011) espera un
aumento de 20% en los precios
reales de cereales y 30% en el caso
de las carnes hasta 2020

v'USDA (2011). Precios agricolas
altos por lo menos hasta 2020

U\

Grafico13 « indices de precios de importacién de EE.UU. para productos
manufacturados, agricolas y mineros seleccionados: 1984-2011 (1990 = 100)
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Fuente: Sector de Integracion y Comercio del BID con estadisticas del Departamento del Trabajo de EE.UL.



Elefante na Sala:
as barreiras comerciais



Tarifas e barreiras nao-tarifarias continuam altas...

Cuadro2 « Aranceles promedio de importacidn sobre el comercio interregional, economias seleccionadas, 2009 (porcentaje)

Aranceles asiaticos sobre importaciones de ALC

Asia Oriental Asia Meridional
América del América del América
Sector Caribe  Centroamérica Sur Caribe  Centroamérica Sur Caribe  Centroamérica del Sur
Minerfa 0,3 2,0 12 0,5 %) 1,0 Fof 4.4 B
Agricultura Tl 1270 6,8 16,0 9,7 8,8 37,6 58,1 L
Manufacturas 5yl 8,3 il 4,8 6,0 4,9 £l 16,6 12,8
Aranceles latinoamericanos sobre importaciones de Asia
Caribe Centroamérica América del Sur
Asia Asia Asia
Sector ASEAN Asia Oriental  Meridional ASEAN Asia Oriental ~ Meridional ASEAN Asia Oriental ~ Meridional
Minerfa T 4.7 6,4 4.1 5.2 4,0 5,8 56 4.3
Agricultura 15,9 13,4 16,5 10,5 12,6 14,4 110 112 14,2
Manufacturas 10,2 11,3 16,8 5,9 74 9,8 8,0 10,8 15,2

Fuente: Sector de Integracion y Comercio del BID con datos de UNCTAD TRAINS.
Notas: Los aranceles promedio se calculan primero a nivel de pafs, ponderados por las exportaciones mundiales de sus socios. Las cifras subregionales son promedios simples de paises.



Frete e Tarifas Ad-Valorem nas Exportacoes da
Asia para América Latina.
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Fuente: Sector de Integracion y Comercio del BID con datos de ALADI y Comtrade (Naciones Unidas)
Nota: Los promedios estan ponderados segiin las exportaciones de la economia asiatica al mundo en 2010. Datos sobre

tarifas: 2010. Datos sobre transporte de carga: 2009,



A boa noticia é que alguns governos ja adotaram medidas para
reduzir as barreiras

v'Entre 2004 e 2011, uma média de dois
acordos de livre comercio (ALC) entre Asia e
AL foram assinados por ano, em um total de
18 acordos.

v' Se todos acordos sob negociacao forem
implementados, o total chegara a 30 em 2020.

+/Os governos mais ativos sao: Acordos de livre comercio entre Asia e AL

I FTAs in effect M Projected FTAs
*Chile (6) *Taipe, China (4) 35-
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Source: Authors' compilation.



Investimento Inter-regional



Os investimentos inter-regionais, importantes para abrir mercados e
reduzir tensdes comerciais, ainda carecem de uma massa critica.

Investment projects, from Asia to LAC Investment projects, frosng LAC to Asia
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* 2011 data is only up to August.

Algumas boas noticias do lado asiatico AL segue investindo muito pouco na Asia

v'Os investimentos greenfield anunciados da Asia- v'Os investimentos greenfield anunciados da AL na Asia em
Pacifico na América Latina em 2003-2011 2003-2011 chegaram somente a USS 18 bilhdes. Ou 20% do
chegaram a USS 127 bilhdes. numero de investimentos externos na AL.

v'Entretanto representam somente 14% do total
de fluxos a AL no periodo.



O Investimento é ainda muito concentrado nos

Asia to LAC

of which:

Japan

PRC

India

Republic of Korea
Australia

Others

39%
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13%

maiores paises

of which:

Brazil
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Panama
Venezuela
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Conclusoes



Conclusodes

v'As evidéncias sugerem gque, apesar das inquietudes, o comércio de
commodities por manufaturas deve continuar dominando a relacao
Asia-AL nas proximas décadas.

v’ Este cenario, entretanto, ndo significa que as oportunidades de
diversificacao e sofisticacdo sao limitadas.

v O fato de que o comércio, sobretudo em recursos naturais, ainda
sofra de varias distor¢bes, sugere um potencial importante para a
diversificacdo y sofisticacao.

v'Os instrumentos disponiveis incluem acordos comerciais, setoriais e
acoes unilaterais. No ha uma estratégia unica que sirva a todos os
paises das duas regioes.

v'O investimento direto pode ser um instrumento importante para
reduzir as tensdes comerciais (déficit e composic&o) e abrir novos
mercados sobretudo para AL. Ha toda una agenda de reduzir os custos
de informacéo e fortalecer os marcos regulatoérios.



